8 BUDAPEST ALAPKEZELO A GE Money Bank tagja
Eves jelentés 2008.

Alap megnevezése: GE Money Balancovany Nyiltvégli Befektetési Alap
Tipusa: nyiltvégli eurdpai értékpapir alap
Futamideje: nyilvantartasba vételtol hatarozatlan ideig tart
Alapkezel6
Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Véci Ut 188.
Letétkezelo
Citibank Zrt.* 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Forgalmazok
GE Money Bank a.s. Cseh Koztdrsasdgban:  Vyskocilova 1422/1a Praha 4
Konyvvizsgalo
KPMG Hungdria Kft. 1139 Budapest, Véci Gt 99.
Konywvizsgdld neve/bejegyzési szdma: Nemes Janosné/ 004419

*2009. janudr 1-tél Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Forgalomban Iévé befektetési J?gyek’dorobszomo 2008.08.25-én (nyitd 23,000,000
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben 0
Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2008. évben 0
F | |évé befektetési | K dma 2008.12.31-én (zdaré
orgalomban Iévé befe teteS|ergye , darabszama 2008.12.31-én (zarb 23.000000
dllomany)
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
GE Money Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap
Datum nettd eszkozérték CZK |  arfolyam CzK/db
08.08.29 23,017,374.48 1.0008
08.09.30 23,044,909.40 1.0020
08.10.31 23,020,608.19 1.0009
08.11.28 23,105,813.28 1.0046
08.12.31 23,099,729.61 1.0043
Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum GE Money Balancovany Nyiltvégl Befektetési Alap
nettd eszkozérték (CZK)|  darfolyam (CzK/db) hozam (%)
2008.12.31* 23,099,729.61 1.0043 0.29%

Az alap 2008-ban indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovébeni
teljesitményre, hozamra.

*:16rt év, nem annualizalt hozam
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Az Alapkezeld muikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara hatd fontosabb tényezok, eqgyéb informdciok

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2008-as év folyamdan.
Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2008.

Allampapir- és devizapiac
Csehorszdg

Az év elsé felében a cseh hozamok alakuldsat is az inflacios félelmek hatdroztdk meg, az adéemeléseknek
és a globdlis inflaciés hatdsoknak koszonhetéen a pénzromldsi Gtem rég nem ldtott magassdgokba, hét
szazalék folé gyorsult. A cseh jegybank inflacids jelentéseiben érzékeltette, miszerint nem szémit arra, hogy
a magasabb szintek beépllnek a vérakozasokba, - amire egyébként a bérnovekedési adatok sem utaltak.
Februdrban végul egy biztonsdgi 25 bdzispontos kamatemeléssel 3,75 szdzalékra emelte az iranyado
kamatot, ami még igy is béven negativ redlkamatot eredményezett. A Cseh Jegybank volt a régiéban az
elsd, aki jelezte, hogy tompitani kivdnja a gyors devizafelértékel6dést, és ennek eredményeként a cseh
hozamok mdr a nydr elejétél kezdve lejtmenetbe vdltottak. A régids viszonylatban stabil
fundamentumokkal rendelkezé orszagot az oktéberi turbulencia is csak mérsékelten érintette, a kilsé
finanszirozdési sziikségletek alacsony szintje miatt Csehorszag abszolut nyertes tudott lenni. Az év vége felé
az inflacié a kordbban vartnak megfeleléen gyors csdkkenésbe kezdett, a régids orszagokhoz hasonléan a
GDP novekedés tekintetében pedig egyre kedvezétlenebb kildtasok kezdtek kirajzolodni. A cseh jegybank
az év eleji egyszeri emelés utdn &sszel gyors UtemU kamatvédgdsba kezdett, amelynek eredményeként az
év végre az ECB (Europai Kézponti Bank) alapkamatdndl alacsonyabb szintre 2,25 szdzalékra mérsékelte az
irédnyado ratat.

Az alap befektetései 2008-ban

Az alap befektetési stratégigjanak megfeleléen alacsony kamatérzékenységl eszkozokbe fektette
vagyondt.

Budapest, 2009. dprilis 20.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MELLEKLETEK

GE Money Balancovany Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (CZK)

Id6szak nyit6 dllomanya Id6szak zaré allomanya
2008. augusztus 25* 2008. december 31.
1. Bankbetétek
Osszesen 0 23,000,000 [ |Osszesen 0 15,448,411
folydszamla-Citibank (CZK) 0 23,000,000] |folydszédmla-Citibank (CZK) 0 15,448,411
Tozsdei T6zsdén kivali T6zsdei Tozsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen | 0| 0| |Osszesen | 0] 7,714,338
2.1 Diszkont kincstarjegy
Osszesen [ 0 0| [Osszesen | 0| 0
2.2 Allamkotvény
Osszesen 0 0| |Osszesen 0 7,714,338
CZGB 3.2511/27/09 3,800,642
CZGB 3.8 03/22/09 3,913,696
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen 0| 0| |Osszesen | 0] 0
3.1 Szarmazékos termékek
Osszesen 0 0| [Osszesen 0 0

MINDOSSZESEN
*Indulds idépontja

23,000,000

23,162,749

MUKODESI KOLTSEGEK

2008.08.26-

Megnevezés 2008.08.25  2008.12.31.

eFt eFt

Alapkezel6i dij 0 1,007
Letétkezel6i dij 0 55
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 18
Konywvizsgaldi dij 0 609
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 1
Forgalmazasi dij 0 0
Egyéb koltség 0 0
Mikodési koltség dsszesen 0 1,690
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MERLEG

Eszkoz6k (aktivak)

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)

szam A tétel megnevezése 2008.08.25 | modositasai | 2008.12.31
a b c d e

01. A.|Befektetett eszkozok (02. sor) 0 0 0
02. ||ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok

04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgoeszk6zok (08.+13.+18. sor) 220,800 0 229,823
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési killonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 76,681
14. 1. Ertékpapirok 73,267
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 0 3,414
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 1,228
17. b) egyéb 2,186
18. 1. |PENZESZKOZOK (19.420. sor) 220,800 153,142
19. 1. Pénzeszkozok 220,800 148,057
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 5,085
21. C.|Aktiv id6ébeli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 197
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 197
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 220,800 0 230,020
26. E.[Sajat toke (27.+30. sor) 220,800 0 229,373
27. |JINDULO TOKE (28.+29. sor) 220,800 0 220,800
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 220,800 220,800
29. b)  visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33 +34. sor) 0 0 8,573
31. a) visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 0 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 0 8,499
33. c) _elézé évlek) eredménye 0 0
34. d) Uzleti év eredménye 0 74
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 34
37. 1./HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 34
39. 11I.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 0 613
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 220,800 0 230,020
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

A GE Money Bank tagja

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek) | 2008.08.26-
szam A tétel megnevezése 2008.08.25 | modositasai | 2008.12.31.
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 1,764
Il. PENZUGY! MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
I, EGYEB BEVETELEK 0 0
IV.  [MUKODESI KOLTSEGEK 1,690
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl |[RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VI, |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |[TARGYEVI EREDMENY 0 0 74
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KPMG Hungaéria Kft. Telefor: +36 (1) 887 71 00
Vao ut 99, =361} 270 71 00
H-1139 Budapes! Teledax: +36 (1} 887 71 O°
Hungary +36 (1} 270 71 D1
&-ma rilc@kpng hy

ntemet; wasw kpmg hu

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

A Magyar Konyvvizsgalor Kamara altal kiadott magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok (amelyek minden
lényeges  vonatkozasban Osszhangban dllnak a Nemzetkdzi Konyvvizsgalati  Standardokkal) és a
Magyarorszagon érvényben lévo, a konyvvizsgilatra vonatkozd térvényck és egyeb jogszabalyok alapjan
elvégeztik a GE Money Balancovany Nyiltvégi Befektetési Alap (tovabbiakban ,az Alap™) 2008. évi éves
beszamolojanak  konyvvizsgalatat, amecly éves beszémolobdl kerilt kivonatolisra az Alap mérlege és
eredménykimutatisa, A 2009. dprilis 20-dn kelt figgetlen konyvwizsgaldr jelentésiinkben korlatozas nélkiili
véleményt adtunk ki arra az éves beszdmolora, amelybol a mérleget és credménykimutatist kivonatoltak.

Véleményiink szerint az Alap 2008, évi éves jelentésében bemutatott mérleg és eredménykimutatis megegyezik
az alapjdt képezd auditdlt éves beszdmold mérlegével és eredménykimutatasaval.

Az Alap adott idészakban fenndlld pénzlgyi helyzeténck és elért mikddési eredményénck, valamint
konyvvizsgalatunk hatokorének jobb megértése érdekében a mérleget és az eredménykimutatist az alapjukat
képezd éves beszamoloval és az arrol készilt Konyvvizsgaloi jelentésiinkkel egyutt szilkséges olvasni.

Budapest, 2009, aprilis 29.

KPMG Hungdria Kft.
1139 Budapest, Vaci ut 99.
Kamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi Nemes Janosné
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald
Ivazolvany szam: 004419
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