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Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszdma 2007.10.15-én (nyitd

. . 23,100,000
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2007. évben 0
Visszavaltott befektetési jegyek darabszdma a 2007. évben 0
Forgalomban lévé befektetesu’egyek, darabszama 2007.12.29-én (zar6 23100000
dllomany)
Osszesitett nettd eszkozérték (CZK) 2007.12.29-én 22,932,589.84
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (CZK/db) 2007.12.29-én 0.9928
Hozam: -0.85%

Az Alap 2007. oktdber 15-étél indult

A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa

GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap
Datum nettd eszkozérték CZK | arfolyam CZK/db
07.10.31 23,132,579.76 1.0014
07.11.30 22,826,496.83 0.9882
07.12.29 22,932,589.84 0.9928




Az Alapkezeld muikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdcidk

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2007-es év folyamadn.

Az Alap befektetési politikdjdban nem tortént vdltozés.

Egyéb informdciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép — 2007.

Allampapir- és devizapiac

A 2007-es évet nagy ingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacon. Az év elején a hozamgoérbe még
jelentés, 150 bdzispont kordli csokkentést drazott a 8,00%-os alapkamat-szintbél. A kamatcsdkkentés
bedrazésa sordn a kilfoldiek az elsé hénapokban gyorsan, kortlbelal 200 milliard forinttal névelték a
magyar dllampapir kitettségiket, azonban az év hdatralevé részében tovdbbi Iényeges elmozdulds madr
nem toértént. Annak ellenére, hogy az MNB augusztusig csak egy 25 bdzispontos enyhitést hajtott végre a
benchmark hozamok alakuldsa tovébbi jelentés alapkamat csdkkentést drazott. Az erésddés a rovidebb
lejératok esetében nagyobb volt, igy a hozamgoérbe meredekebbé vdlt. Az euré hozamokkal szembeni
kockazati feldrak rendkivil besz(kultek, tobb mint 6t éves mélypontra estek.

Az év mdsodik felében azonban moderdlddni kezdtek a kamatcsokkentési varakozdsok. A kilsé kdrnyezet
egyre negativabbd vdlt, és a hazai dezinflaciés pdlya is megbicsaklott a globdlis élelmiszer és energia
arsokk miatt. A régioés jegybankok is emelési ciklusba kezdtek, és ez nagyban limitalta az MNB mozgdsterét
is. Az év végére mdr szinte teljesen kidrazédtak a magyar gorbébdl a kordbban vért kamatcsokkentések.
Az dllampapirpiacon a kamatkildtasok véltozdsa mellett a kereslet-kindlat vérhatéd alakuldsa is a tovébbi
er6sodés ellen hatott. A magdn nyugdijpénztérak esetében a kotvényeket hdtranyosan érinté re-allokdcio
kovetkeztében jelentésen csokkent az dllampapirok irdnti kereslet. A kindlati oldalon pedig a mérséklédé
allamhaztartasi hidny ellenére a nett6 kibocsatds 2008-ben nem csékken majd jelentésen.

Nemzetkozi részvénypiac

Rendkivil mozgalmas évet zdrtak a globdlis részvénypiacok 2007-ben. Az év alapvetéen az emelkedés

jegyében telt - éves szinten 9,69%-ot ment fel a MSCI Vildg index - am 2007 sordn 3 jelentds korrekci6 is

tortént, marciusban -6%, a nydr folyamdn -10%, és végul a novemberi éves cslcs utdn a jelzdlogpiaci

vdlsdg fokozddds hatasara decemberi végéig tobb mint 8%-ot veszitett értékébdl az index. Amerikdban a

technolégiai papirok emelkedtek szamottevéen, a szektort reprezentdlé NASDAQ index 19,20%-kal drdgult,

mig az S&P 500 csak 5,48%-ot emelkedett. Az pdn-eurdpai DJ Eurostoxx 50 index 2006-hoz hasonld

teljesitményt produkdlt +10,41%(2006-ban 10,39%). Eurépdban remekelt a német DAX, amely az év sordn

22,29%-ot dragult, mig a japdan Nikkei 225 csaloddst keltd -10,23%-ot teljesitett.

2007-ben a nemzetkozi borzék versenyében taroltak a feltérekvd piacok, amelyek kozll Kina teljesitett a
legerésebben, a shanghai 97,95%-ot hozott, a brazil Bovespa-t a nyersanyagokkal foglalkozd cégek
segitették 43,65%-o0s teljesitményhez, mig az orosz index tébb mint 20%-kal drdgult.

Az alap befektetései 2007-ben

Az alap eszkdzeinek tllnyomé részét cseh pénzpiaci eszkdzokbe, valamint az EMEA-régid részvénypiacait
leképezd egyedi részvényekbe és tézsdén forgalmazott befektetési alapokba (exchange traded fundokba)
fektette.

Budapest, 2008. dprilis 18.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
vezérigazgatod



GE Money Chranény Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (CZK)

Id6szak nyitoé dllomanya Id6szak zaro allomanya
2007. Oktober 15.* 2007. december 29.
1. Bankbetétek
Osszesen 0 23,100,000 | |Osszesen 0 4,759,012
folyészamla-Citibank 23,100,000 |folyészdmla-Citibank (CZK) 0 404,569.62
folydszdmla-Citibank (EUROQ) 70,437.89
folydszdmla-Citibank (HUF) 6,452.59
foly6szamla-Citibank (USD) 250,100.55
lekotott betét-ING (CZK) 4,027,451.33
Tozsdei Tézsdén kivali Tozsdei T6zsdén kivaili
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen [ o  17,934,190]| [Osszesen 0| 18,354,052
2.1 Diszkont kincstarjegy
Osszesen 9,931,090| |Osszesen 0 16,314,858
CZTB 0 01/04/08 3,974,680 |D080312 6,084,215.81
CZTB 001/18/08 3,974,320 |OTP-UJ 74,553.93
CZTB 0 04/11/08 985,080] |GAZPROM ADR 457,867.85
CZTB 0 11/30/07 997,010] |LYXOR ETF EASTERN EUROPE 718,817.30
LYXOR ETF TURKEY 370,245.43
MARKET VECTORS RUSSIA ETF 1,568,034.88
SPDR S&P EMERGING MIDDLE
EAS.EUR. 1,832,423.26
TEVA 221,819.57
CZTB 0 01/18/08 3,995,460.00
CZTB 0 04/11/08 991,420.00
2.2 Allamkétvény
Osszesen 8,003,100| |Osszesen 2,039,194
CZGB 2.3 09/26/08 3,949,276 |CZGB 2.9 03/17/08 2,039,194.00
CZGB 2.9 03/17/08 4,053,824
3. Egyéb értékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen 0| [Osszesen 0 0
MINDBSSZESEN 0 41,034,190 (0] 25,152,258
* az Alap 2007. Oktéber 15-ét6l indult
MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés 2007.10.15 Targyév
efFt efFt
Alapkezeli dij 0 562
LetétkezelGi dij 0 260
Kozzétételi, hirdetési dij 0 0
Fellgyeleti dij 0 0
Konywvizsgaldi dij 0 548
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 0
Megbizdsi, Ugynoki dijak 0 0
Egyéb koltség 0 156
MUkodési kéltség 6sszesen 0 1,526




MERLEG

Eszk6z6k (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2007.10.15 modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk626k (02. sor) 0 0 0
02. I.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 209,979 0 220,440
08. | |KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4, Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0
13. Il.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 175,221
14, 1 Ertékpapirok 172,252
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 0 0 2,969
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 503
17. b) _egyéb 2,466
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.4+20. sor) 209,979 45,219
19. 1. Pénzeszk6z0k 209,979 45,678
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete -459
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 137
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 137
23. 2.|Aktiv id&beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kulonbozete 805
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 209,979 0 221,382
26. E.|Sajat t6ke (27.+30. sor) 209,979 0 220,049
27. 1./ INDULO TOKE (28.+29. sor) 209,979 0 209,979
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 209,979 209,979
29. b) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
30. II.[TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 0 0 10,070
31 a)  visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete 0 0
32. b)  értékelési kilonbozet tartaléka 0 3,315
33. c) __elézé évlek) eredménye 0 0
34. d)  Uzleti év eredménye 0 6,755
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 973
37. 1|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. II.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 973
39. I1I.[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhatdarolasok 0 360
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 209,979 0 221,382
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése 2007.10.15 | modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 8,757
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 476
I, EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 1,526
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. RENDK{VULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl._|FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. |TARGYEVI EREDMENY 0 0 6,755
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Fuzzetlen konvvvizzzalod jelentes
A Budapes: Alapkezeld Zrm. 1észere

A Mazgyar Kouyvvizsgalo: Kamara altal kiadom magyar Memzen Konyvvizsgalat Standardok (amelyek minden
lemyeges vonstkozishan dsszhapgban dllmak 3 Nemzetkdz Eényvvizsgalad  Stapdardokkal) &5 a
Magyarorszagon érvenyben levd, a komvivizsgalata vonatkozo tirvenvek &5 ezvab jogszabilyok slapian
elvegeztik a GE Monev Chraneay Nvilreégh Befekretési Alap (tovabbiakber az Alap™ 2007, evi eves
beszamolojanak a kowynvizsgalatar, amely éves beszamolobol kerils kivonstolisra az Alsp meérlege és
eredmeénykinmraasa. A 2008 aprlis 18-an kelr figzetlen kéwvvvizszalor jelentésinkber korlarozis malkuli
velemenyt sdunk ki arra az eves beszamolora, amebybol 2 merlaget es az eredmenykimmutatast kivonstolmk.

Veélsmeryink szerint az Alap 2007, avi eves jelentaseben benniatort merles &5 eradmenvkimuratis megesverik

az slapjat kepezd auditslt eves beszimalo mériegéve] 85 eredmenykinmratasaval

Az Alap adost idoszskban femnillo penziizyi belyzesfnsk és elént mmikddesi eredmeénysnek, valamint
komvvizsgalatuek batokorsvek jobb megertéss erdeksben a merlsget 85 az eredmenvkinmrarmist zz alapjukat
kepezo eves beszamoloval es az amol készatert konyvvizszalod jelentesimkkel emvii szikseges olvasni.

Budapest, 2008. aprilis 24.
FPMG Hungaris Fft.

1120 Badapest, Vact ur 82
Famarzi bejegvzés: 000202

Jobn Varsamyl Jasku Zsolt
Parmer Bejegyzet kimyrvizsgalo

Izazolviny szam: 005158

Carmpury ragiataton labazest, Fovros e, no- O1-0ET0E
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