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Budapest Vildgvdlogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvegi
Befektetési Alap

Z4ért végU, szarmaztatott Ugyletekbe fektetd alap

Futamideje: 2006. oktober 30. - 2009. oktober 30.
Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci ut 188.)
Letétkezeld: Citibank Zrt. (1051 Budapest, Szabadség tér 7.)

Kénywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Ut 99.) - Kszegi Ldszloné /
003946

Forgalmazok

Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest VAci Ut 188.
Jegyzési idészak: 2006.09.18 - 2006.10.13
Lejegyzett mennyiség (db): 37,362
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 412,261,753
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én* 11,034.2528
*Névérték 10.000.-Ft
A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Budapest Vilagvdlogatott 2. Alap
nett6 eszkozérték arfolyam
06.10.31 374,264,944 10,017.2620
06.11.30 392,219,535 10,497.8196
06.12.29 412,261,753 11,034.2528

Névérték 10.000.-Ft

nem tézsdei szarmaztatott

Szdrmaztatott Uigylet megnevezése: termak

1/12 SPX Index; 1/12 SX5E Index; 1/12 HSCEI

index; 1/12 CRTX Index; 1/12 CL1 Cmdty; 1/12
Mogottes termék: LOCADY Cmdty; 1/12 LONIDY Cmdty; 1/12

LOZSDY Cmdty; 1/6 EPEU Index; 1/6 TSEREIT

Index

Névérték: 373,620,000
Eszkozérték: 35,232,366
Kotésnap: 2006.10.30
Lejdrat: 2009.10.30
Arfolyam: 9.43
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Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

2006. november 6-tél Fodor Tamads a Felligyel6é Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
mUikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikajaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengulg
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sévban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdny bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvdst
hozott, s6t a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst feliimualva erésédtek. Ez az erésddés
azonban mindodssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a rovidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

2006. oktdber 30-an indult a zartvégl alap, 3 éves futamidével. Az alap - a befektetési politikdnak
megfeleléen - induldskor opcids struktldrdba, és bankbetétbe fektette tékéjét. Az opcids struktira révén az
alap a részvény piac, az aru- és az ingatlanpiac arfolyam-alakuldsdban érintett.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés

2006.10.19 Targyév

eFt

eFt

Alapkezel6i dij

Letétkezel6i dij

Kozzétételi, hirdetési dij
Fellgyeleti dij

Konywvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Forgalmazdasi dij

Egyéb koltség

3,106

O O WO O OO

Mik6dési kéltség dsszesen

0
0
0
0
0
0
0
0
0

3,109

Eves jelentés 2006.

Budapest Vilagvalogatott 2. Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszkozeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyit6 allomdnya

Id6szak zaro dllomanya

2006.10.30* 2006. december 31.

Bankbetétek 0 374,899 0 378,875
Citibank folydszédmla |Gtrasz6l6 1,279 0 80
Budapest Bank lekotott betét 373,620 378,795

Tézsdei T6zsdén kivali T6zsdei Tézsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 0 0 0
Diszkont kincstarjegy 0 0 0
Allamkaétvények 0
MNB kétvény 0
Kamatozo kincstdrjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpétlasi jegy 0 0
Struktaralt termék 0 0 0 35,232
Nem tdzsdei szdrmaztatott termék 0 35,232
MINDOSSZESEN 0 374,899 0 414,107

*: Az Alap induldsa
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése 2006.10.19 modositdsai Tdargyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 373,620 0 373,700
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0
17. b) _egyéb 0
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 373,620 373,700
19. 1. Pénzeszkdzok 373,620 373,700
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 0 0 5,347
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 5,347
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 35,232
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 373,620 0 414,279
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 373,620 0 412,373
27. 1. /INDULO TOKE (28.+29. sor) 373,620 0 373,620
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 373,620 373,620
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 0 0 38,753
31. a) _ visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 35,232
33, c) __eléz6 éviek) eredménye 0
34, d)  Uzleti év eredménye 3,521
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40, H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 1,906
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 373,620 0 414,279
“A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2006.10.19 | mddositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 6,630
Il.__[PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 0 0
I EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 0 3,109
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIll._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 0 0 3,521
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Figgellen Rnyvvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zit. részére

Elvégeztiik a Budapest Vildgvalogatott 2, Garantdlt Szirmaztatott Zartvéel Befekletési Alap (wovibbiukban _az
Alap™)  mellékelt 2006, évi éves  beszamoldjanak o Konywvizsgdlait,  amely  éves  beszimold  a
2006. december 3 1-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melvben az eszkizik és forrisok eevesd véstsszeve
414.279 E Ft. a mérleg szerinti eredmény 3.521 E Ft nyereség, a netté eszkdzérték (sajat toke) pedig 412.373 E
Ft . és az ezen idopontial vegz0di évre vonatkozo eredmeénykimutatasbol, valamint kiegészito mellekletbol all,

A vezerds felelissége a pénzigyi kimutardasokért

Az éves beszimolonah w szimvileli wrvényben foglaltak és a Magyarorszagon effogadolt altalanos szamvyiteli
elvek szerint torténd elkészitése és valos bemutatdsa az alapkezeld felelosséue. Ez o felelissée magdban foglalja
az akar esalasbol, akdr hibabol eredd. lényeges hibis dllitisokidl mentes pénziievi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatisa szempontjabol relevins bclsd ellenorzes kialakitasar. bevezetését és fenntartasat: a megteleld
szamviteli politika Kivalasztdsat és alkalmazasat, valumint az adott koriilmények kozot ésszeri szamviteli
becslések elkészitéser,

A kimnvizsgdls feloldssége

A i felelbssdglink az Gves beszamals véleményezese az elvegsell kimyyviagalul alapjan, valamint az iziet
jelentes €s az éves beszamold Gsszhangjinak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvyizsgalati
Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és eayéb jogszabalyok
alapjin hajtottuk végre. A fentick meghavetelik, hogy megleleljink relevins etikai kivetelmeényeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot ey tervezziik meg és végezziik el. hogy kelld bizonvossigot szerezziink arrdl. hogy a
pénziigyi kimutatisok nem tartalmaznak lénveees hibds allitdsokat.

A kdnyvvizsgilat magdban foglalja olyan eljirasok végrehajtasit. amelvek célja konyvvizsgalati bizonvitékot
szerezni a penziigyi kimutatisokban szerepld dsszegekrol és kizzétételekedl. A kivilasziott eljirasok, beledrtve a
penziigyi kimutatdsok akar csalasbol. akar hibabol eredd, lénveges hibas aihmsai kockazatanak 1c|mcrcaet is. a
kfimvvvizeadla megitélécstal fioonel, A Lockimarelr ilven folmdrdeckara i ; i

slapkezeld altali clkészitése és valds bemutatdsa szempontjibs] relevins belst ~,I|mm zést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalat eljirisokat tervezzen meg, amelyvek az adott korlimények kizdtt meafeleldck. de nem
azért, hogy az Alap belsé ellendrzéseének hate[\onvsanara vonatkozoan véleményt mondjon. A kionyvvizsealat

magdban foalalja tovibba az alkalmazon V':mwrell .:anelvek megfeleldséaének és az al.lpkezeic »;*amwteh
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Jelentéssel kdpLSl}hH}‘s munkink az uzh.n Jelcntcs és a7 éves beszamolo dsszhang)
korlatozodott ¢s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvanandasaibol levezetelt

‘:mk megitélésére

informaciok auekintését,

Meggybzodestink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot myvujt a

honyyvizsgdlon zaradekunk (vélemeényiink ) megadasahoz,
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Furadek vélemeényy

A kiamvviizszalar sordn a Budapest Vilagvalogarolt 2. Garanait Szarmaziame Zartvegu Berekietesi Alap eves
beszamolojin annak reszeit es Wieleil, azoh hdnvvelesi s bizonviub alildmassdsdl g2 ervendes nemzen
ot dzsoalati standardokban foglikak seerint Glihizszaltuh, es ennel alapian aandd d5 megteleld
bizony vssagot szereztiink arrdl. hogy ax éves beszamolot a szamviteli wevenyben foglaltak €s a Magvarorsgigon
cifogadott altalinos szdmviteli elvek szerint készitenck el. Vélemenyiink szerint az éves beszdmolo a Budapest
efektetdsi Alap 2004 december 31-2n fennalle vagyoni,

y adataival

Vilgavalozatert 2. Garsntdlt Szdarmaztamwtl Zirivegd
pénziigyi &s jovedelm helyzeteral megbizhaid és valos képer ad. Az Gzleti jelentss oz éves beszin
Gsszhangban van.

Budapest. 2007, aprilis 23,

KPMG Hungaria KIL
F139 Budapest. Viei (49
Iamarai bejegyzes: DOUZGE2
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[ 8szeoi Rdszlond
Bejeovzett kinyvvizsgalo
lzazolvany szam; (03946

John Varsanvi
Partner



