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Budapest Vilagvdlogatott Garantdlt Szarmaztatott Zartvégu
Befektetési Alap

Z4ért végU, szarmaztatott Ugyletekbe fektetd alap

Futamideje: 2006. junius 23. - 2009. junius 23.
Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezeld: Citibank Zrt. (1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.)

Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Véci Ut 99.) - Rézsai Rezsd / 005879

Forgalmazok

foforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Gt 188.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadség tér 7.
Jegyzésiidbszak: 2006.05.15 - 2006.06.09
Lejegyzett mennyiség (db): 310,900
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 3,892,889,252
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én* 12,521.3549
*Névérték 10.000.-Ft
A nett6 eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Budapest Vilagvdlogatott Alap
nett6 eszkozérték arfolyam
06.06.30 3,100,175,514 9,971.6163
06.07.31 3,233,208,960 10,399.5142
06.08.31 3,261,470,494 10,490.4165
06.09.29 3,249,323,392 10,451.3457
06.10.31 3,466,623,445 11,150.2845
06.11.30 3,704,113925 119141651
06.12.29 3,892,889,252 12,521.3549

Névérték 10.000.-Ft

nem tézsdei szarmaztatott

Szdrmaztatott ligylet megnevezése: termak

1/12 HSCEl index; 1/12 TWY Index; 1/12
KOSPI2 Index; 1/12 NKY Index; 1/12 LOZSDY
Mogottes termék: Cmdty; 1/12 LONIDY Cmdty; 1/12 LOAHDY
Cmdty; 1/12 LOCADY Cmdty; 1/9 SX7E Index;

1/9 SXEE Index; 1/9 SXKE Index

Névérték: 3,109,000,000
Eszkozérték: 782,224,400
Kotésnap: 2006.06.23
Lejdrat: 2009.06.23

Arfolyam: 25.1600
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Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdan nem vett igénybe hitelt.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengild
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakciéja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, s6t a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmdlva erésédtek. Ez az erésodét
azonban mindodssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a révidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

2006. jUnius 23-an indult a zdrtvégl alap, 3 éves futamiddvel. Az alap - a befektetési politikanak
megfeleléen - induldskor opcids struktldrdba, és bankbetétbe fektette tékéjét. Az opcids struktira révén az
alap a részvény-, és drupiacok, valamint fejlett piaci szektor indexek drfolyam-alakuldsdban érintett.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés

2006.06.15 Targyév
eft eft

Alapkezel6i dij

Letétkezeldi dij

Kozzétételi, hirdetési dij
Fellgyeleti dij

Konywvizsgaldi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Forgalmazasi dij

Egyéb koltség

M(ikodési kéltség dsszesen

Eves jelentés 2006.

Budapest Vilagvalogatott Garantalt Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Id6szak nyito allomanya Idészak zaroé allomanya
2006.06.23* 2006. december 31.
Bankbetétek 0 3,115,105 0 3,131,378
Citibank folydszdmla |atraszold 6,105 0 20,958
Budapest Bank lekotott betét 3,109,000 3,110,420
Tézsdei Tézsdén kivili Tézsdei Tézsdén kivdli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 0 0 0
Diszkont kincstdrjegy 0 0 0
Allamkoétvények 0
MNB kotvény 0
Kamatoz6 kincstdrjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0
Részvények 0 0
Befektetési jegyek 0 0
Karpétlasi jegy 0 0
Struktaralt termék 0 0 0 782,224
Nem tézsdei szdrmaztatott termék 0 782,224
MINDOSSZESEN 0 3,115,105 0 3,913,602

*: Az Alap induldsa
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése 2006.06.15 modositdsai Tdargyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 3,109,000 0 3,129,944
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 0
14. 1 Ertékpapirok 0
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 0 0 0
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0
17. b) _egyéb 0
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 3,109,000 3,129,944
19. 1. Pénzeszkdzok 3,109,000 3,129,944
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 0 0 2,849
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 2,849
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 782,224
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.424. sor) 3,109,000 0 3,915,017
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 3,109,000 0 3,893,868
27. 1. /INDULO TOKE (28.+29. sor) 3,109,000 0 3,109,000
28. a) _kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,109,000 3,109,000
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.4+32.+33.+34. sor) 0 0 784,868
31. a) _ visszavésdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 0
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 782,224
33. c) __eléz6 éviek) eredménye 0
34, d)  Uzleti év eredménye 2,644
35, F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 0 0 0
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40, H.|Passziv idébeli elhatdrolasok 21,149
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 3,109,000 0 3,915,017
“A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése 2006.06.15 | mddositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 128,744
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 78,434
I EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 0 47,666
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIll._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 0 0 2,644




BUDAPEST BANK

A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2006.

KPMC Hungdria it Teieton: «36 (11887 71 00
Wach ut 95, e\ 270 7T G0
H-113% Budapas! Telzfax: =36 (1} 887 71 M
Hungary -36 11127071 01
e-rmal;  info@kpmig.hy

NISMET. MWW CaMmg. hu

Filggetlen kinvyvizsgaloi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. részére

Elvégeztiik a Budapest Vilagvilogatott Garantalt Szirmaztatott Zartvéeil Befektetési Alap (tovibbiakban az
Alap™)  mellékelt 2000, évi  éves  beszamoldjanak  a  kinvvvizsgdlatat,  amely  éves  beszamold  a
2006. december 3 1-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és Torrisok egyezd vistsszege
3915017 E Ft. amérleg szerinti eredmény 2.644 F Fr nyereség, a nettd eszkizértéh (sajat tohe) pediz 3,893,868
E Fi— | es uz ezen id6pontial végzodG évre vonatkozé eredménykimutatashol, valamint kiegészitd mellékletbol
all.

A vezetey teleldssége a penziigvr kimarasokért

Az éves beszimoldnak a szamviteli trvénvben foglaltak és a Magvarorszagon elfozadott altalanos szamviteli
elvek szerint ortend elkészitése és valds bemutatasa az alapkezeld feleldssége. Ez a feleldssée magaban foglalja
az akdr esalasbol, akdr hibdbol eredd, lényeges hibis dllitasoktal mentes pénziigyi kimutatisok elkészitése és
valds bemutatdsa szempontjdbol relevans belst ellendrzés kinlakitasiat, bevezetdsét és fenntartisat; a megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat ¢s alkalmazisar, valamint az adott koriilmények kozott ésszerli szdmviteli
becslések elkészitését,

A kemmvevizsealo felelosseoe

A mi felel6sségiink az éves beszdmolo vélemeényezése az elvégzett kBnyvvizsgalat alapjan, valamint az tizleti
jelentes és az eves beszamold dsszhangjinak megitélése. A kinvvvizsgilator a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok €s a konyvvizsgilatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes — torvénvek és egvéb jogszabilyok
aiapjan hajtottuk végre. A fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink relevins etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kbnyvvizsgalatot agy tervezzilk meg és végezzilk el, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrol. hogy a
pénziigvi kimutatasok nem tartalmaznak Iényveses hibds dllitasokat,

A kbnyvvizsgalat magaban foglalia olyan eljardsok végrehajtasat, amelvek célja kinyvvizsgalati bizonyitékot
sevicdin a plucligy i mitiatdsonban seciepli sszeueki G € kizediéieiehrl, A kivilias2on eijarasok. deleertve a
penziigyi kimutatisok akar csalasbal, akar hibabol eredd. lénveges hibas allitasai kockazatanak felmérését is. a
konyvvizsgdld megitélesétdl fiigenek. A kockazatok ilyen felmdrésekor a kdnyvvizsgdlo a pénziigyi kimutatasok
alapkezelo dltali elkészitése €s valos bemutatasa szempontjabal relevins belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olyan kinyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelvek az adort kérilmények kozott megteleloek, de nem
azert, hosy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysigira vonatkozdan véleménvt mondion. A kdnvvvizsealat
magiban foglalja tovabbad az alkalmazott szimviteli alapelvek megfeleldségének és az alapkezeld szamviteli
becslései ésszerliségenel. valamint a pénzligvi kimutatdsok atfogd bemutatisanak értékelésér. Az iizleti
Jeleniessel kapesolatos munkink az dzleti jelentés és az dves beszamolé dsszhangjanak  megitélésére
korlitozodott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvintartasaibol levezetett
informaciok dttekintését.

Meguydzidesink, hogy a megszerzett KOnyvvizsgalati bizonvitek elegendd és meetelelé alapot nyujt a
kinyvvizsgaldi ziradékunk (véleményiink) megadasihoz.
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Zaracék itvélemény)

A konyvyizsealar soran a Budapest Viligvaloeatott Garantalt Szarmaziaton Zanvegu Befekietesi Alap eves
beszamolojat. annak reszeit es teteleit. azok konyvelési és bizonviari alitamasztisat az érvényes nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaitak szerint feltlvizsgiltuk, és ennek alapjan elegendd és megielelo
hizonyossagot szerezelink arral, hogv az éves beszamolot a szamviteli trvenyben foglaliak és a Magyarorszigon
elfogadott altalinos szamviteli elvek szerint keszitették el. Veleményiink szerint az éves beszamold a Budapest
wvalogatotr Garantalt Szarmaztatott Zartvégii Befektetési Alap 2006. december 31-én fenndllo vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helvzeterdl megbizhato és valos képet ad. Az iizieti jelentés az eves beszimolo adatvival
gsszhangban van.

Budapest. 2007, aprilis 23,

MEMG Hungaria kI
[ 139 Budapest, Viici ut 99. . ;

oy

NKamarai bejegyzés: 000202

John Varsanyi - Rozsai Reest
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgald

lzazolvany szim: 003879



