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Volksbank Allampapir Alapok Alapja

Hatdrozatlan futamidejd, nyiltvégl értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezel6: Magyarorszagi Volksbank Zrt.. (1088 Budapest, Rakoczi u. 7.)

Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Gt 99.) - Agdcs Gabor/005600

Forgalmazok
Magyarorszdgi Volksbank Zrt. 1088 Budapest, Rakdczi u. 7.
Forgalomban |évé befektete5|Jggyek,dorobszomo 2006.01.02-an (nyité 190,225,312
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 26,727,696
Visszavdltott befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 46,694,201
Forgalomban 1évé befektetési ergyekl darabszama 2006.12.31-én (zard 170,258,807
dllomany)
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 212,187,293
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én 1.2463
A nettd eszkdzérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Volksbank Allampapir Alapok Alapja
nett6 eszkozérték arfolyam
06.01.31 225,634,881 1.1978
06.02.28 221,663,515 1.2037
06.03.31 214,665,178 1.2038
06.04.28 214,135,527 12132
06.05.31 207,099,155 1.2189
06.06.30 219,554,796 1.2059
06.07.31 221,387,678 1.2159
06.08.31 210,131,104 1.2163
06.09.29 210,978,216 1.2212
06.10.31 208,773,162 1.2262
06.11.30 210,572,356 1.2368
06.12.29 212,187,293 1.2463
A netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
az el6z6 hdrom évben (Ft)
2003.12.31 311,981,998 1.0239
2004.12.31 200,962,871 1.1237
2005.12.31 226,661,538 1.1915
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Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdaciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdan nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szdrmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdaqi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengild
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakciéja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, s6t a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmualva erésédtek. Ez az erésddés

azonban mindodssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a révidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

Az alap portfoli6jat az év folyaman fele-fele aranyban Budapest (1) Allampapir Alap illetve Budapest (Il
Kotvény Alap befektetési jegyei alkottdk.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK

El6z6 év Targyév

Megnevezés eFt eFt]
Alapkezel6i dij 27 22
Letétkezeldi dij 214 173
Kozzétételi, hirdetési dij 360 356
Fellgyeleti dij 80 65
Konywvizsgaléi dij 480 560
Bankkoltség, forgalmi jutalék 0 0
Forgalmazdasi dij 3 12
Egyéb koltség 0 0
M(ikodési kéltség 6sszesen 1,164 1,188

Eves jelentés 2006.

Volksbank Allampapir Alpok Alapj

a befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta

Id6szak nyit6 allomanya
2006. janudr 02.

Id6szak zaré allomdnya
2006. december 31.

Bankbetétek

2,186

2,452

Volksbank folyészamla

|atraszold

2,186

2,452

Ertékpapir neve

Tézsdei
értékpapirok

Tézsdén kivli
értékpapirok

Tézsdei
értékpapirok

Tézsdén kivli
értékpapirok

Jegybankképes értékpapirok

0

0

Diszkont kincstdrjegy

Allamkoétvények

MNB kétvény

Kamatoz6 kincstarjegy

Vallalati és egyéb kotvények

Részvények

Befektetési jegyek

295,004

210,306

Budapest (1) Allampapir Alap

147,203

106,271

Budapest (Il.) Kotvény befektetési jegy

147,801

104,035

Karpotlasi jegy

MINDOSSZESEN

2,186

295,004

2,452

210,306
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 297,190 0 212,758
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1 Kovetelések 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 295,004 0 210,306
14. 1 Ertékpapirok 286,086 195,768
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 8918 0 14,538
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 0
17. bl __egyéb 8,918 14,538
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 2,186 2,452
19. 1. Pénzeszkdzok 2,186 2,452
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0 0
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 297,190 0 212,758
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 226,642 0 212,136
27. 1./INDULO TOKE (28.+29. sor) 190,225 0 170,259
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3,015,052 3,041,780
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -2,824,827 -2,871,521
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 36,417 0 41,877
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete -13,914 -18,017
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 8,918 14,538
33, c) __eléz6 éviek) eredménye 22,402 41,413
34, d)  Uzleti év eredménye 19,011 3,943
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 70,548 0 338
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 70,548 338
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 284
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 297,190 0 212,758
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 20,175 5131
Il [PENZOGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 0 0
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 1,164 1,188
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 19,011 0 3,943
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Filiggetien Koy izsgdlod jelentés

Az Budapest Alapkeseld 2t resecre

Elvégeztik a Volkshank Allampapic Alapok Alapia (tovabbiakban _az Alap™y mellekelt 2006, évi eéves
beszwmolojanak o kbnywvizsgalatar, amely éves beszumolo a 2006, december 31-i fordulénapry elkészitett
merlegbdl — melyben az eszkozok és forrasoh egvesd veéglsszege 212,758 ¢ Fra mérles szerinti credmeny 3,943
¢ Fronrerosés, nettd eszkizértel (sajun toke) pedic 212,136 ¢ Ft - oz ezen Jdnponmj veuzodd cvre vomatkord
credmeny Kimuratasbal, valamint Kiepdsznd mellekletbol all,

4 vezeres felefdsiégs a pénzugyd Linnsdutidsokint

Az éves beszamolonak a szimviteli wWrvénvben foglaltak és a Magvarorszagon elfogadott altulinos seamviteli
elvek szerint 1rtend elkeszitése s valis bemutatisa az alapkezeld felelissege. Eza Teleltsség magaban foglalja
az akar csaldsbol, akar hibdbdl eredd. lénveges hibds dllinisoktol mentes eves beszamold clkésziese és valos
bemutatasa scempontjabol releviins belsd elleninzés kinlakitasat. bevezetését. tenntanasat, megfeleld szamviteli
politika kivalaszrisar es alkalmazdsat valamint az adott kivillmdnyvek kosttt ésszerit szamviteli beeslesek

elkeszitéser.

A ke =sgdlo feleldssdie

A kimyvvizsgalo felelossége az éves beszamolo vélemeénvezese az chcﬂzct[ kiinyvvizsgalar alapjan. valamint az
irleti jelentés es az dves beszamole Giszhangjanak megiteldse. A kinyvvizsgilaror a magvar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardok es a konyvvizsgdlatra vonatkozo - \Iau\.nmrszawnn érvényes — torvények és egyéb
Jogszabalbyok alupjdn  hajlonuk  végre. A fentiek  meskiverelik.  hozy megteleliink  bizonyos  ctikai
kivetelmenveknek, valamint hogy a kbnyvvizsedlar tervezése ¢s elvégzése révén kelld bizonyvossigot
szerezzlink arrdl. hogy az éves heszdmolo nem tartaimaz lényveges hibas allitasokat.

AL CgAcl Ry vizogalal magabun toglaija vlywin eljurasok vesrenijasat, amelyek celja Konyvvizsgalats
biotiy itdhot szerezni as eves beszimoloban seereplo osszevchrdi es Kozzetetetekrol. A kivalaszton gl arasok.
belecrtve az dves hessimold akdr esalasbol, akdr hibdbol ercdd, lényeges hibas allitdsal kockizatinak
felmeréseit. a Konyvvizspdlo megltélésérdl tiiganek, A kockdzatok ilyen felmérésekor a kimvvvizsaald az éves
beszamols Cl[.]plxt‘ elo altali elhészitése ¢ valds bemutakisa szempontiabol relevins belsi ellendrzest uzén
WEICEGIL Dugh Gihau -“*--"-Hr--‘aut't;dl' cljuidsuhudl Lryesse Meg, ameivel az adoll ROrihmenyer Kozar
megteleldeh. de nem azeért. hogy a Tarsasiz belso ellenorzésének hatékonysagiara vonatkozoan velemeényt
mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglaija ovabba az alkalmazorn szamviteli alapelvek meufeleliséoének és
az alapkerelo szdmwviteli beeslésel esszorusegéneh, valamint az éves heszamold atfouwo  bemutatasanak
crtékeleset, Az fizleli jeleniéssel kapesolatos munkank a fent emlitert reriiletre korlitozodott es nem artalmazta
caveb. az Alap nem auditdlt szamviteli ny ilvintariasaibol levezetett informaciok amekintéset,

Megoydzadesiink. hogy a megszerzenl kdmyvvizsgilat bizonvitek elegendo ds mesfeleld alapot nvup a
ks vvizsgalod zaradeék tvélemény ) megadasahoz,
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Ziracdék tvelemdme

A kdnvvvizsgalat soran a Volksbank Allampapir Alapok Alapja éves beszamoldjat, annak részeit és iéreleir,
azok kdnyvelesi es bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti kinyvvizsgdlati standardokban foglaltak
szerint felitlvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonvossdgot szereztiink arrdl. hogy az éves
beszamolot a szamviteli Wrvényben foglaltak és a Magyarorszazon eltogadott dltalanos szamviteli elvek szerint
keszitették el. Véleményiink szerint az éves beszamolé a Volksbank Allampapir Alapok Alapia 2006. december
31-én fennalld vagvoni. penziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti jelentés az
eves beszamold adataival dsszhangban van,

Budapest, 2007, aprilis 23,

KPMG Hungiria KL

1139 Budapest. Vaci ut 99. ‘
Kamarai bejegyzés: 000202 i
| e
o L \l i ra \3
John Varsanyi ) Agdes Gabor
Partner - Bejegyzen kinyvvizsgdlo

lzazolvany szam: 005600



