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Budapest Nemzetkozi Kotvény Befektetési Alap

Nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejd, értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezeld: Unicredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.)
Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Gt 99.) - Boros Judit / 005374

Forgalmazok

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt.

1138 Budapest Vdci Ut 188.

BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe
Unicredit Bank Hungary Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Zrt

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

1055 Budapest, Honvéd utca 20.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1123 Budapest, Alkotds u. 50.
1138 Budapest, Népflurdd u. 24-26.
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Forgalomban |évé befektete5|Jggyek,dorobszomo 2006.01.02-an (nyité 692.501455
dllomany)

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 3,035,380,671

Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2006. évben 2,754,952,614

Forgalomban 1évé befektetesufegyekl darabszama 2006.12.31-én (zard 972,929,512
dllomany)

Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 1,103,306,654

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én 1.1340

A nettd eszkdzérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)

Datum Budapest Nemzetkdzi Kétvény Alap
nett6 eszkozérték arfolyam
06.01.31 795,209,177 1.1608
06.02.28 614,529,894 1.1598
06.03.31 635,519,884 1.2091
06.04.28 685,880,707 1.1996
06.05.31 607,659,938 1.1931
06.06.30 659,115,273 1.2761
06.07.31 563,158,314 1.2275
06.08.31 631,789,974 1.2445
06.09.29 719,980,168 1.2266
06.10.31 1,118,217,089 1.1715
06.11.30 1,055,488,990 1.1559
06.12.29 1,103,306,654 1.1340

az el6z6 harom évben (Ft)

A netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa

2003.12.31 193,536,199 1.1817
2004.12.31 184,657,410 1.1383
2005.12.31 807,411,275 1.1659
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Az Alapkezeld muUkodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

2006. mdjus 29-t6l valtozott az alap portfélidjaban szerepld elemek értékelésével kapcsolatos szabdlyozds.
Egyéb informaciok

2006. majus 29-t6l valtoztak a kozzétételi kotelezettség teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyek. Az Alap
az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szdrmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdgi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyenguld
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem Iatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bar volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, sét a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmdlva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a rovidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Eurdpai gazdasdg

A makroelemz6k szdmdra 2006. egyik legnagyobb meglepetése az eurdpai gazdasdg, kilondsen az
Eurdzéna novekedése volt. A kdzds valuta orszdgai mdar 2005-ben ndvekedési pdlydra 1éptek, de az
expanzié tartdssdga akkor még kérdésesnek latszott. Az elemzbi dvatosség oka az volt, hogy Ugy tetszett,
hogy a novekedés motorja az a Németorszdg, amelyik az Ujraegyesités 6ta nem volt képes ldbradlini és
tartds novekedési pdlydara lépni. Ez valtozott 2006-ban, amikor Eurépa kordbbi "beteg embere" a régié
huzégazdasdga lett. Az erés gazdasdag erds fizetdeszkozt is jelentett: az eurd a dolldrral szemben 11%-ot, a
jennel szemben 12,5%-ot er6sodott. Az EKB irdnyadd kamatait transzparens moédon 2,255-rél 3,50%-ra
emelte. Erdekes maodon, a révid oldali kamatemelés hatdsa tompdbban jelentkezett a hosszd kamatokndl:
a 10 éves Bund hozama példdul minddssze 75 bdzispontot emelkedett.



@) BUDAPEST BANK

A GE Money Bank tagja Eves jelentés 2006.

Az alap befektetései 2006-ban

Az alap 2006 sordn a stratégianak megfelel6 1-3 éves eurdpai kotvényeket tartalmazé mintaportfoliohoz

s

eszkdzoket, az alap fennmaradé része pedig kizdrélag eurd alapu dllamkatvényekbdl, bankbetétbdl allt. Az
alap eszkozeinek datlagos futamideje az elsé hdrom negyedévben 2 év korll mozgott, év végére 1,5 év ald
rovidalt.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK El6z6 év Targyév
Megnevezés eFt eFt
Alapkezel6i dij 5,285 8,047
Letétkezeldi dij 679 992
Kozzétételi, hirdetési dij 365 384
FellUgyeleti dij 148 228
Konywvizsgaléi dij 481 621
Bankkoltség, forgalmi jutalék 40 79
Megbizdsi, Ugynoki dijak 3,614 0
Forgalmazdsi dij 0 5,275
Egyéb koltség 0 66
Miikodési koltség dsszesen 10,612 15,692

Eves jelentés 2006.

Budapest Nemzetkozi Kotvény Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Id6szak nyit6 allomdnya Id6szak zar6 allomdnya
2006. januar 02. 2006. december 31.
Bankbetétek 20,018 225,445
Unicredit folydszdmla (HUF) |&traszolé 8,625 15,532
Unicredit folyészamla (EUR) |&traszold 11,393 37
Unicredit lekotott betét 209,876
T6zsdei T6zsdén kivdli Tézsdei Tozsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 0 0
Diszkont kincstdrjegy 0 0
Allamkotvények 0 0
MNB kétvény 0 0
Kamatozo kincstarjegy 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 805,759 0 790,537
Nemzetkozi kotvények 805,759 0 790,537
USA DOLLAR; USA 0 0 0
EURO; Németorszag 805,759 0 790,537
BKO 09/16/05
BKO 2.25 09/14/07 110,233
DBR 3.75 01/04/09 77,718 75,486
DBR 4 07/04/09 79,906
DBR 4,75 07/04/08 80,941
OBL 3 04/11/08 129,539 279,714
OBL 3.25 04/17/09 104,380 101,536
OBL 3.5 10/10/08 212,129 105,763
OBL 4.25 02/15/08 121,147 117,805
EURO; Olaszorszdg 0 0 0
EURO; Franciaorszdg 0 0 0
Részvények 0
Befektetési jegyek 0
Karpétlasi jegy 0
MINDOSSZESEN 825,776 0 1,015,982 0
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 841,658 0 1,106,484
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 90,328
09. 1 Kovetelések 90,328
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 805,759 0 790,537
14. 1 Ertékpapirok 785,913 799,948
15. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (16.+17. sor) 19,846 0 -9,411
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 16,830 16,654
17. bl __egyéb 3,016 -26,065
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 35,899 225,619
19. 1. Pénzeszkdzok 35,879 226,428
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 20 -809
21. C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 0 0 84
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 84
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 841,658 0 1,106,568
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 807,331 0 1,103,807
27. 1./INDULO TOKE (28.+29. sor) 692,501 0 972929
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 5,356,597 8,391,978
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -4,664,096 -7,419,049
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 114,830 0 130,878
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbozete -55,113 934
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 19,866 -10,220
33. c) __eléz6 éviek) eredménye 156,327 150,077
34, d)  Uzleti év eredménye -6,250 -9,913
35, F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 34,327 0 2,446
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 34,327 2,446
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 315
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 841,658 0 1,106,568
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 12,468 36,535
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 8,106 30,756
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 10,612 15,692
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY -6,250 0 -9,913
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Figgetlen kdnvyvizsgdloi jelentés

A Budapest Alapkezelo Zri, részére

Elvégeztik a Budapest Nemzetkizi Kotvény Befekretési Afap (tovabbiakban .az Alap™) mellékeh 2006, évi
dves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely eves beszamola a 2006, december 31-i Fordulonapra elkészitet
meérlegbdl - melyben az eszkozok ¢s lorrasok egyezo vegdsszege 1.106.368 E Fi, a mérfeg szerinti eredmény
9.913 E Ft veszteséy. a nettd eszkozérté (sajat toke) pedig 1.103.807 E Fi— . &5 az szen iddponttal véazddd évie
vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegeészito mellékletbaol all.

A vezeres felelissége a pénziieyi kimutatasokert

Az eves beszamolonak a szamviteh torvenyben loglaliak és a Magvarorszigon elfogadott dlialinos szamviteli
elvek szerint (oriénd elkeszitdse ¢s valos bemutatasa az alapkezeld [elelossépe. Ez a feleldsser magaban foglalja
az akar csalasbol. akar hibabol eredd, Iényeges hibds allitdsokiol mentes pénzilgyvi kimutatasok elkészitése és
valos bemutatdsa szempontjabol relevins belso ellendrzés kialakitasdat. bevezetésér és fenntartisat; a megfeleld
szamviteli politika kivilasztasat ¢s alkalmazasat. valamint az adott korillménvek kizétt ésszeri szimviteli
becslések elkészitését,

A kibmvvvizsgdta felelissepe

A mi fefeldsségink az eves beszamolo velemenyezese az elvegzent kinyvvizsgdlat alapjan, valamint az tzleti
Jjelentes €s az éves beszamolo dsszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok ¢s a kinyvvizsgdlatra vonatkozo - Magyarorszagon érvényes — trvények és euycb jopszabalyok
alapjan hajtottuk veégre. A fentiek megkavetelil. hogy megfeleljiink relevans etikai kdvetelményeknek. valamint
hogy a kiinyvvizsgalatot oy tervezzitk meg és vegezzik el, hogy kelld bizonvossigot szerezziink arral, hogy
penziigyi kKimutatisok nem tartalmaznak [ényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajuasat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonvitékot
szerezni a pénzilgyi kimutatisokban szereplo dsszegekrol és kitzzétételekrol, A kivalasziott eljarasok, beleértve a
nenzitgvi kimutatasok akar csaliashol. akdr hihahol eredid lénveses hibas dllitisai kackdzarinak felmersest s n
MY Vv eag Al e GO figeneh. A Ruchdzawon dyven fefméréselor o honyvvizsgaio a pénzugyi kimuaasok
alupheseld dltali elhészildse ¢ valds bemutatisa szempontjibol relevans belso ellenarzest azert merlegeli. hogy
olvan kényvvizsgilali eljardsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kézon megfeleléek, de nem
azért. hogy az Alap belsd ellendrzésének hatékonysigira vonatkozdan véleményt mondjon. A kinvvvizsgalat
magdban toglalja tovibbd ae alkalmazott szamviteli alapelvel megleleldséuének és az alapkezeld szamviteli
Gheotloui Cosedilsiadinn, svaldiniin o plidlizyi miliiidsoh dliogo Delulatasanak sricheiosel. Az uelen
jelentéssel kapesolatos munkiank az dizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjinak meoitélésére
horlatozodont ¢s nem tartalmazta eeyeb, az Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok atrekinteser,

Megayozidesiink, hogy a megszerzett kinvvvizsgalati bizonyitek elegendé és megfeleld alapot nyijt a

o

Kinyvwvizsgidlon zaradékunk (véleményiink ) megadiasaloz,
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Zaradék (vélemémy)

A kénvvvizszalat soran a Budapest Nemzetkdz Kotveny Betektetest Alap éves beszamolojat. annak reszeit €s
télefeir, azok kinvvelesi és bizomylan alatamasziasal as erveénves nemzeti kdnvvvizsgalati standardokban
foglulluk secrint felilvizsgdlok, & cnnek alupjin clegendd & meglteleld bizonyossigot seereaiink arvol, hogy oz
éves beszamolot a szimviteli Wrvényben foglaltak és o Magyarorszigon elfogadott dlalinos szamviteli elvek
szerint készitenték el. Vélemeényiink szerint az éves beszamolo a Budapest Nemzetkdzi Kotvény Befektetesi Alap
2006. december 3 1-én fennallé vagvoni, pénziigyi €5 jivedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad, Az
tizleti jelentes az éves beszamolo adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2007, dprilis 23.

K PMG Hungaria Kt
1139 Budapest, Vaci ut 99,
Kamaral bejegyzes: 00202
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John Varsanyi Boros Judit |
Partner Bejegyzett kinyvvizsedlo
leazolvany sziam: 005374



