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Budapest Il. Kotvény Befektetési Alap

Nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejd, eurdpai értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)

Letétkezeld: Citibank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsdag tér 7.)

Kénywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Véci Ut 99.) - Dr. Eperjesi Ferenc /
003161

Forgalmazék

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Ut 188.
BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds u. 50.
Erste Bank Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népflurdd u. 24-26.
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalomban lévé befektete5|J?gyekzdorobszomo 2006.01.02-an (nyitd 6.074.308.271
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 1,321,322,781
Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2006. évben 3,845,845,968
Forgalomban lévd befektetesu’egyekfdorobszomo 2006.12.31-én (zdrd 3.549,785.084
dllomany)
Osszesitett nettd eszkozérték (Ft) 2006.12.31-én 14,507,124,976
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték (Ft/db) 2006.12.31-én 4.0868
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)
Datum Budapest (Il.) Kbtvény Alap
nettd eszkozérték arfolyam
06.01.31 22,863,737,816 3.8940
06.02.28 22,168,290,565 3.9269
06.03.31 19,942,347,504 3.9225
06.04.28 19,525,967,088 3.9765
06.05.31 19,038,431,963 3.9895
06.06.30 17,013,998,751 3.9071
06.07.31 16,606,449,551 3.9648
06.08.31 14,391,707,384 3.9596
06.09.29 14,255,102,444 39774
06.10.31 13,949,199,668 3.9960
06.11.30 14,041,005,809 4.0380
06.12.29 14,507,124,976 4.0868
A netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
az el6z6 hdrom évben (Ft)
2003.12.31 46,095,023,735 3.1969
2004.12.31 27,905,984,175 3.6190
2005.12.31 23,496,245,207 3.8681
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Az Alapkezeld muUkodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

2006. november 6-t6l Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsédg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem toértént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szarmaztatott lgyletek. 2006. februar

20-tél a Citibank Zrt. a letétkezeldje.

Makrogazdasdagi és tokepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tukorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyengild
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem lIatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcid oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bdr volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, sét a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst feliimudlva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a révidebb allampapirok hozamdat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

A Budapest (Il.) Kétvény Alap még a megel6zd évrdl dthozott defenziv pozicidval inditotta 2006-ot, amit a
kés6bbiekben még révidebb duration felé tolt el, sét, az év bizonyos részeiben euro kitettséget is felvettiink,
példdul februarban, juniusban és augusztusban. Az alap az szt is defenziv portfélidval vérta, igy az 8szi
kornyezetben, a stratégidban biztositott lehetdségekhez képest nem teljesitett jol, de az év egészében igy is
az elvarasok feletti teljesitményt nyUjtott.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK
Megnevezés

Alapkezel6i dij

Letétkezeldi dij

Kozzétételi, hirdetési dij
FellUgyeleti dij

Konywvizsgaléi dij
Bankkoltség, forgalmi jutalék
Megbizdsi, Ggynoki dijak
Forgalmazdsi dij

Egyéb koltség

Miikodési koltség dsszesen

El6z6 év Targyév
eFt eFt
221,735 144,658
19,262 8,048
360 372
8,247 5,329
1,235 1,462
472 133
191,913 990
0 121111

0 450
443,224 282,553

Budapest (Il.) Kotvény Alap befektetési eszkdzeinek 6sszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Idészak nyit6 allomdnya Id6szak zaro allomanya
2006. januar 02. 2006. december 31.
Bankbetétek 263,638 25,822
Unicredit folydszamla (HUF) |Gtraszo6lo 37,161
Unicredit folydszdmla (EUR) IGtrasz616 6,445
Unicredit Bank lekotott betét 220,032
Citibank folyészédmla |Gtraszold 25,822
Tézsdei T6zsdén kivuli Tozsdei T6zsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 21,033,343 0 14,350,587 0
Diszkont kincstarjegy 0 0
Allamkoétvények 18,656,386 12,013,625
A071012G04 782,964
A080424D05 6,431,200
A080612C03 1,629,890
A080812EQ5 690,403
A090424E06 1,064,242
A090624C03 225,064 201,083
A090812F06 503,065
A091012D04 1,104,414 109,953
A101012B05 3,371,179
A111012B06 785,634
A120612B06 1,855,288
A130212D02 1,426,495 622,446
A140212C03 1,940
A150212A04 1,607,002
A160212C05 2,992,839 2,654,160
A170224B06 1,516,497
A201112A04 1,094,255
Jelzdloglevelek 2,376,956 2,336,961
FHB FJO7NF02 JELZALOGLEVEL 475,429 460,558
FHB FJOONVO1 JELZALOGLEVEL 812,812 809,447
FHB FJ10NFO3 JELZALOGLEVEL (FIX) 531,181 525,101
FHB FJ12NVO1 JELZALOGLEVEL 557,535 541,856
MNB koétvény 0 0
Vallalati és egyéb kétvények 703,745 0 0 0
ERSTE BANK I. KOTVENY 703,745
Kiilféldi kétvények 1,611,565 0
GMAC 8.25 04/12/05
GOVT 1.87501/31/06 1,611,565
Részvények 0 0
MINDOSSZSESEN 23,612,290 0 14,376,409 0
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 23,612,260 0 14,536,328
08. I.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 0 0 9,759
09. 1 Kovetelések 9,759
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 23,348,652 0 14,350,586
14. 1. Ertékpapirok 22,691,971 13,698,968
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 656,681 0 651,618
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 699,998 500,222
17. b) egyéb -43,317 151,396
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 263,608 175,983
19. 1. Pénzeszkdzok 263,620 175,983
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete -12 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 64 0 0
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 64 0
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 23,612,324 0 14,536,328
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 23,495,303 0 14,505,954
27. 1./INDULO TOKE (28.+29. sor) 6,074,308 0 3,549,785
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 55,962,911 57,284,234
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -49,888,603 -53,734,449
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 17,420,995 0 10,956,169
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbozete -2,954,293 -10,378,268
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 656,669 651,618
33, c) __eléz6 éviek) eredménye 16,056,361 19,718,619
34, d)  Uzleti év eredménye 3,662,258 964,200
35. F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 117,021 0 29,632
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 117,021 29,632
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 742
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 23,612,324 0 14,536,328
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 4,338,433 1,845,050
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 232,951 598,297
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 443,224 282,553
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 3,662,258 0 964,200
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A Budapest Alapheeceld 2 részére

Elvegeztiik a Budapest (I1) Kotvény Befekterési Alap (tovibbiakban .az Alap™) mellékelt 2006 évi éves
beszamoldjinak a kinyvvizsgalatat. amely éves beszamolé a 2006. december 3 1-i forduldnapra elkészitett
merlegbol — melyben az eszkiizok és forrasok egvezo vigisszege 14.536.328 [ Ft, a mérleg szerinti eredimeny
964.200 E Ft nyereséa. a nend eszkdzerich (sajat tike) pedig 14.503.954 E Fi— | és w2 esen Woponttal végzodo
evre vonatkozo eredménykimutatisbol. valamint Kicoészitd mellékletbdl all.

1 vezutdy feloldssdee a penzitgyi Kinndutdsoként

Az ¢ves beszamolonak a szimviteli torvenyben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalinos szamviteli
elvek szerint torteno elkeszitese es valos bemutatasa az alapkezeld feleléssége, Fz a felelésséz magdban foglalja
az akdr esakisbol. akdr hibibol eredd, lényeges hibis allitisokiol mentes penziigyi kimuatisok elkészitése es
valos hemutatisa szempontjibol relevins belso ellendrzés kialakitisat. bevezetését és fenntartasat; a mesfelcld
szamviteli politika Kivilaszrasit &s alkalmazasit. valamint az adott korilmények kozdit ésszerii szamviteli
becslések elkeszitését.

A kiivvvizsgdle feleldsséoe

A mi felelosségiink az éves beszamold véleményezése az clvégzett konyvvizsgalat alapjan, valamint az tzleti
jelentés és az éves beszamold Gsszhangjanak megitélése, A kinvvvizszalatot a magyar Nemzeti Kanyvvizsealati
Standardok & a Konyvvizsgilatra vonathozé  Magyarerszagon érvéinyes — tdrvények és euyéb jogszabalyok
alapjdn hajtottuk vegre. A fentiek megkivetelik. hogy megfeleljiink relevins etikai kéverelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgilatot ugy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrol, hogy a

pénziigyi kKimutatdsok nem tartalmaznak lényeges hibds allitasokat,

A kényvvizsgilat magaban foglalja olyan eljdrasok végrchajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénziigyi kimutatisokban szereplo dsszegekrol és kizzétételekrdl. A kivalaszton eljarasok, beleértve a
penziigyi kimutatasok akar csalasbol. akar hibabol eredd, lényeges hibds dllitdsai kockdzatanak felmérését is, a
kinyvvizsgald megitelesétol figgnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a kinyvvizsgalo a pénziteyi kimutatisok
alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatdasa szempontjabol relevins belso ellendrzést azért mérlegeli. hoav

Sy p R R S SRR g FAl ARl s i s
kaziadont boriimeénvel: kS-8n moafaloldick, 42 fom

alan kiinyvwvizesalate elidrisnkar terverzen men an -
azért, hogy az Alap belso ellendrzésének hatékonysagdra vonatkozéan véleményt mondjon. A konyvvizsgalat
magidban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és az alapkezeld szamviteli
beeslései ésszeriisegének, wvalamint a pénziigyi kimutatisok dtfogd bemutatisinak érickelését. Az fizleti
jelentéssel kapesolatos munkank az dzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjinak  meeitélésére

WAt e A ila 20 =k

korlirozadort és nem mralmaze eovéh a7 Alap nem auditdh czdmeiell nyvilvantortdsalba! lovezonen

informaciok artekintését,

Meggyozodesiink. hogy o megszerzett konyvvizsgalai bizonyitek elegendd ¢s meuteleld alapot nvajr a
Lonyvvizspdloi ziradékunk (vélemenyiink} megadisahoz,
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Zrudék rvélememy

A kdnyvvizsgalat soran a Budapest (11} Kotvény Befekterési Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit.
azun ROy velesi @ Dleony il sla@masziosat az ervenyes nemzetl Konyvvizsgaal standardokban loglaltak
szerint felllvizsgaltuk, ¢s eanck alapjin elegendd és meefeleld bizonyossdgot szereztink arrol. hogy az éves
beszamolot u szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadort altalanes szamviteli elvek szerint
hesziietich el Velemenylnh sserinl az eves beszamolo @ Budapest (1l) Koweny Befektetés: Alap
2006. december 31-¢én fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhatd & valos képet ad. Az
tizleti jelentés az éves beszamold adataival Gsszhangban van,

Budapest, 2007, dprilis 23,

PMG Hungaria KA,
1139 Budapest, Vici a1 99,
kKamarai bejegyzés: (00202

; e
onn Arsdrey F.obperjest vercnc
John Varsanyi Dr. Epel Ferene
Bejegyzett konyvvizsgdio
legazolvany szam: 003161

Partner



