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Budapest Bonitas Befektetési Alap

Nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejd, értékpapir alap

Alapkezeld: Budapest Alapkezeld Zrt. (1138 Budapest, Vaci Ut 188.)
Letétkezeld: Unicredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsdg tér 5-6.)
Konywvizsgdld: KPMG Hungdria Kft. (1139 Budapest, Vaci Gt 99.) - Kajtar Laszl6 / 000269

Forgalmazék

féforgalmazo: Budapest Bank Nyrt. 1138 Budapest Vdci Ut 188.
BNP Paribas Magyarorszdgi Fidktelepe 1055 Budapest, Honvéd utca 20.
Unicredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Citibank Zrt. 1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt. 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
@ 2006.01.02-G -
Forgalomban lévé befektete5|J?gyekzdorobszomo 006.01.02-an (nyito 40910,949.931
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszama a 2006. évben 74,941,657,992
Visszavdltott befektetési jegyek darabszdma a 2006. évben 75,203,053,388
Forgalomban lévd befektetesu’egyekfdorobszomo 2006.12.31-én (zdrd 40.649.554 535
dllomany)
Osszesitett nettd eszkdzérték (Ft) 2006.12.31-én 63.816,319.017
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db) 2006.12.31-én 15728
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa (Ft)
Datum Budapest Bonitas Alap
nettd eszkozérték arfolyam
06.01.31 61,990,513,123 1.5000
06.02.28 61,599,593,629 1.5055
06.03.31 65,224,809,090 1.5106
06.04.28 64,519,460,673 1.5161
06.05.31 63,899,442,108 1.5227
06.06.30 63,328,968,265 1.5284
06.07.31 66,550,896,232 1.5348
06.08.31 60,867,279,040 1.5416
06.09.29 61,082,367,560 1.5486
06.10.31 62,622,718,715 1.5568
06.11.30 63,703,906,527 1.5650
06.12.29 63,816,319,017 1.5728
A netto eszkozérték és az arfolyam alakuldsa
az el6z6 hdrom évben (Ft)
2003.12.31 9,973,204,471 1.2783
2004.12.31 46,899,174,831 1.4095
2005.12.31 60,692,931,346 1.4938
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Az Alapkezeld muUkodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakuldsdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

2006. november 6-tél Fodor Tamds a Felligyelé Bizottsdg tagja Nandorfi Gyorgy helyett. Az Alapkezeld
miikddésében nem tortént egyéb jelentds vdltozds a 2006-os év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént vdltozds.
Egyéb informaciok
Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek. 2006. februar

27-t6l a forgalmazok korében tortént valtozds (az Erste Bank Befektetési Zrt, mint forgalmazdsi hely
megszdnt).

Makrogazdasagi és tdkepiaci korkép - 2006.

Allampapir- és devizapiac

A 2006. év szinte tikorképe volt a 2005-6s évnek mind az dllampapir- mind a devizapiacon. Gyenguld
trenddel nyitottuk az évet, és bar a tizéves dllampapirhozam janudrban még 50 bdzispontot tudott esni,
csak megdgyazott a késébbi komolyabb hozamemelkedéseknek. A forint arfolyama 250-255-6s sdvban
mozgott az eurdval szemben, majd sokak meglepetésére februar végén komoly gyengllésbe kezdett.
Mdrciusban a két éve nem Iatott 265 forintos szintig gyengult, majd nydron — hatéves torténelmében
elészor — atlépett az intervenciés sav gyenge oldaldra is. Ez a periddus a kamatoknak sem kedvezett,
hiszen az 6téves kamat 8% folé, a 10 éves pedig majdnem 8%-ig emelkedett.

A piac reakcidja sok mindenkit meglepett, leginkdbb azért, mert ez a jelentés gyengulés pont akkor
kovetkezett be, amikor a kormdany bejelentette stabilizdciés intézkedéseit, aminek pedig inkdbb erdsitenie
kellett volna mind a forintot, mind a kamatokat. A furcsa piaci reakcié oka a nemzetkdzi kornyezetben
keresendd, nevezetesen abban, hogy a vildg tékepiacainak kockdzatos részei, azaz a részvények, az
arupiacok és a feltorekvé devizak éppen ebben a periédusban egyszerre, szinte 6sszehangoltan estek.

Bar volt esély arra, hogy a tékepiaci korrekcié komolyabb eladdsokhoz vezessen, az sz megnyugvast
hozott, sét a forint és a magyar dllampapirok minden vérakozdst felilmudlva erésédtek. Ez az erésddés
azonban minddssze arra volt elég, hogy a teljes naptdri évre kiegyenlitse a rovidebb allampapirok hozamat
reprezentdlé RMAX index és a hosszabb kdtvényeket tartalmazd MAX index teljesitményét.

Az alap befektetései 2006-ban

A Budapest Bonitas Alap 2006-ban is biztonsdgos joI kiszamithatd névekedést tudott felmutatni. Az alap
célja tovdbbra is a legnagyobb biztonsdgot szem el6tt tartva a banki betétekkel versenyképes hozam
biztositdsa befektetdinek. Ennek biztositdsa érdekében az alap jellemzéen 3 hénapos vagy anndl révidebb
diszkont kincstdrjegyekbe, vdltozé6 kamatozdsu dllamkotvényekbe és pénzpiaci eszkdzokbe (kulonbozé
lejaratd bankbetét, repo) fektette vagyondt. A portfolid kis mértékben tartalmazott és tartalmaz banki
kotvényt, amely a biztonsdg megtartdsa mellett az elérheté magasabb hozam érdekében kerilt az alap
vagyonelemei kdzé.

Az alap 2006. évi nett6 - az alapot terheld kdltségek levondsa uténi - hozama 5,29 % lett.

Budapest, 2007. dprilis 23.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd
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MUKODESI KOLTSEGEK El6z6 év Tdrgyév
Megnevezés eFt eFt
Alapkezeldi dij 260,186 318,763
Letétkezeldi dij 39,595 25,356
Kozzétételi, hirdetési dij 374 395
Fellgyeleti dij 15,549 18,987
Konywvizsgaldi dij 987 1,462
Bankkoltség, forgalmi jutalék 512 579
Megbizdsi, Ugynoki dijak 0 13
Forgalmazasi dij 521,164 632,051
Egyéb koltség 0 0
Mukodési kéltség dsszesen 838,367 997,606

Eves jelentés 2006.

Budapest Bonitas Alap befektetési eszkozeinek osszetétele (eFt)

Vagyonelem, ill. értékpapirfajta Id6szak nyito allomanya Id6szak zaro allomanya
2006. janudr 02. 2006. december 31.
Bankbetétek 36,375,336 35,644,304
Unicredit folydszamla |&traszolé 6,944 8,672
DO71121 repo 1,026,386
Raiffeisen Bank lekétott 3,006,060
Budapest Bank lekotott 9,789,491
Budapest Bank lekotott 2,800,676
Budapest Bank lekotott 16,007,093
Budapest Bank lekotott 3,005,925
Budapest Bank lekotott 5,013,889
Budapest Bank lekotott 13,269,809
Budapest Bank lekotott 5,059,400
Budapest Bank lekotott 5,001,661
Budapest Bank lekotott 4,021,133
Citibank Market-linked deposit 4,002,500
Tézsdei Tézsdén kivali Tézsdei Tézsdén kivuli
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok [ értékpapirok | értékpapirok
Jegybankképes értékpapirok 22,167,715 0 27,876,267 0
Diszkont kincstarjegy 21,556,451 27,294,476
D060125 3,849,326
D060201 1,605,892
D060208 1,986,524
D060215 5,205,168
D060222 4,954,885
D060308 3,954,656
D070110 1,695,383
D070117 4,978,715
D070124 4,190,734
D070131 1,985,160
D070207 3,553,561
D070228 1,186,980
D070307 3,497,059
D070314 2,285,588
D070404 3,921,296
Allamkétvények 611,264 581,791
A060812D98 30,857
A070812C98 68,660 68,823
A080812B98 198,917 199,391
A090812A98 229,922 230,470
A100812A98 82,908 83,107
MNB kotvény 0 0
Kamatoz6 kincstdrjegy 0 0
Vadllalati és egyéb kétvények 2,000,902 0 4,521,007 0
CIB CLASSIC 2008A 2,514,073
RAIFFEISEN 2010/A KOTVENY 2,000,902 2,006,934
Részvények 0 0 0 0
Befektetési jegyek 0 0 0 0
Karpétlasi jegy 0 0 0 0
MINDOSSZESEN 60,543,954 0 68,041,577 0
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adatok eFt-ban

Sor- El6z6 évlek)
szam A tétel megnevezése El626 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszk6zok (08.+13.+18. sor) 61,074,869 0 67,995,738
08. I |KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 649,309 0 0
09. 1 Kovetelések 649,309 0
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kilonbozete 0
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete 0
13. I.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 24,168,617 0 33,424,622
14. 1 Ertékpapirok 23,989,704 33,111,680
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 178913 0 312,942
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 177,765 296,797
17. bl __egyéb 1,148 16,145
18. I11.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 36,256,943 34,571,116
19. 1. Pénzeszkdzok 36,256,943 34,571,116
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kulonbozete 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatdrolasok (22.+23. sor) 123,643 0 59,345
22. 1.|Aktiv idobeli elhatdroldsok 123,643 59,345
23. 2.|Aktiv id6beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24, D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kiilonbozete 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.424. sor) 61,198,512 0 68,055,083
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 61,114,763 0 63,946,195
27. 1./INDULO TOKE (28.+29. sor) 40,910,950 0 40,649,555
28. a) _ kibocsatott befektetési jegyek névértéke 191,701,171 266,642,829
29. b) visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -150,790,221 -225,993,274
30. 11 [TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 20,203,813 0 23,296,640
31. a) _ visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbozete 13,735,765 13,558,505
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 178,912 312,942
33. c) __eléz6 éviek) eredménye 2,600,845 6,289,136
34, d)  Uzleti év eredménye 3,688,291 3,136,057
35, F.[Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 83,749 0 4,108,146
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 83,749 4,108,146
39. III.[KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv id6beli elhataroldasok 742
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 61,198,512 0 68,055,083
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 évlek)
szdm A tétel megnevezése El6z0 év modositasai | Targyév
a b c d e
l. PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE] 4,532,665 4,142,590
Il [PENZOGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 6,007 8927
. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 838,367 997,606
V. |EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII.  [RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl._[FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX.  |TARGYEVI EREDMENY 3,688,291 0| 3,136,057
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Fliggetien Kinyyvizsgdioi jelentés

A Budapest Alapkezeld Zrt. reszere

Elvégeztik o Budapest Bonitas Befektetesi Alap (tovabbiakban Laz Alap™) mellékelt 2006, évi éves
beszamolojanak a kénvvvizsgdlatat, amely dves beszamolo a 2006, december 31+ fordulonapra elkészitent
merleghdl -~ melyben az eszkizok és forrasok egyezd vigdsszege 68.055.083 E Fr a mérleg szerinti eredmény
3.136.057 L Ft nveresée, a neftd eszkizérték (sajat toke) pediz 63.946.195 E Fi—, és az ezen iddponttal végzodo
evre vonatkozo eredménvkimutatasbol, valamint kieeészitd melléklethal all.

A vezerds feleldnsége a pénziieyi kimudatdsokert

Az eves beszamolonak a szamviteli wrvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadont dltalinos szamviteli
elvek szerint torteénd elkészitése és valos bemutatdsa az alapkezeld felelossége. Ez a feleldsség magdaban foglalja
az akar csaldsbol. akar hibdbal eredd. lénveges hihis dllitasoktdl mentes pénzilavi kimutatisok elkészitése és
valds bemutatasa szempontjabol relevins belsd ellendrzés kialukitasat, bevezetését és fenntartasat: a megfeleld
szamviteli politika Kivilasztisit es alkalmazasat, valamint az adou Kdrilmények kozott ésszerit szamviteli
becslésck elkészitését.

A komyvvizsgalo fefeiossege

A i feleldsscglink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett kinyvvizsgdlal alapjian, valamint ae deleti
Jelentes €s az eves beszamolo Osszhangjanak megitélése. A kinyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Kionyvvizsgalati
Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkezo - Magyarorszagon érvényes — tdrvények €s egyéb jogszabilyok
alapjan hajrottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink relevans etikai kiverelménveknek, valamint
hogy a kinyvvizszdlatot gy tervezzilk meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy a
pénzilgyi kKimutatdsok nem tartalmaznak lénveges hibds allitasokat.

A kinvvvizsgalar magaban foglalia olvan elidrasok véerehaitdsar amelvek eélin kiinvvwvizsmilan hizonvitéko
SZEITLIN A pensiey i hinatasuikia sceiepit Usszegeirol es kuzzeteteleriol, A kivitiuszwon eljarasok, beieenve a
penzigyi kimutatasok akar csaldsbol. akar hibabol eredo, lénveges hibas dllitasai kockazatanak felmereset is. a
kinyvvizsgald megitélésétol figgnek. A kockdzatok ilven felmérésekor a konyvvizsedlo a pénzileyvi kimutatdsok
alapkezeld altali elkészitése és valos bemurtatasa szempontjabol relevans belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy
olvan Konyvvizsgilati cljardsokat tervezzen meg, amelyek oz adou koriilmények kozow megfelelek. de nem

aedil, flugy de Arap beisd elicini£dadiich Baldhuiiy sdgdia vuliathoaodil velemeny L inoindjun. A Roiy v vigsgalal
magdban foglalja tovabbd az alkalmarzon szamviteli alapelvek megfeleldségenek és az alapkezeld szamviteli
becslesei ésszerlisegeének. valamint a penziigvi kimutatasok atfogo bemutatasinak érickeléseét. Az lzlet
Jelentessel  kapesolatos munkank az Gzleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjanak  megitélésére
korlatozodott és nem tartalmazia egycéb. az Alap nem auditalt szamviteli nyilvintartasaibol levezetett
informdciok attekintését,

Megevizadésink, hogy a megszerzeft konvvvizsgalati bizonvirék elegendd és megleleld alapot nyujt a
kitnyvvvizsgiloi zaradekunk (vélemenyink) megadasihoz.
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Zeraddek (véleménvy

A kdnyvvizsgalat soran a Budapest Bonitas Betektetési Alap éves beszamoldjat, annak részeit és tételeit. azok
kiinvveldsi és bizonvlati alatimasztasat az érvenyes nemzeti kdnyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
feltilvizsgaltuk, és ennek alapjin elegendd és megfeleld bizonvossdgzot szereztiink arrdl. hogy az éves beszamolot
a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszigon eltogadott altalanos szamviteli elvek szerint keszitették
el. Vélemenyiink szerint az éves beszdmolo a Budapest Bonitas Befekietési Alap 2006. december 31-én fenndllo
vagyvoni, pénziigyi és jovedelmi helvzetéral megbizhato ¢s valos képet ad. Az lizleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Budapest, 2007. aprilis 23.

KPMG Hungdria K1
1139 Budapest, Viici 1 99,
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Partner Bejegvzett Kinyyvizsgalo
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