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EVES JELENTES 2010

Alapadatok
Neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja
Elnevezés angolul GE Money Commodity Fund of Funds
Rovid neve GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Rovid név angolul

GE Money Commodity Fund of Funds

Az alap tipusa, fajtdja

nyilvénos, nyiltvégl alapok alapja

Futamideje

hatdrozatlan

Indulds datuma

2006. augusztus 4. [PSZAF engedély szdma: E-111/110.405-1/2006)

Az alapcimlet devizaneme

HUF

A sorozatok adatai

L HUF" sorozat:

néveérték 10000 HUF | ISIN kéd: HU0000704374

Alapkezeld

Budapest Alapkezel Zrt.

Székhely

1138 Budapest, VAaci Ut 193.*

Letétkezeld

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

Székhely

1051 Budapest, Szabadsdg tér 7.

Koénywvizsgald

KPMG Hungdria Kft.

Székhely

1139 Budapest, Vaci Ut 99.

Konywvizsgald személy

Rdzsai Rezsé / 005879

Az Alap célja

Az Alap célja, hogy az Alapkezeld altal ésszer(inek tartott kockdzatvallalas
mellett, a nyersanyagpiac tendencidit és lehetdségeit hatékonyan
kihaszndlva, hosszu tdvon a lehetd legmagasabb hozamot biztositsa a
befektetési jegyek vasarléinak.

*

Forgalmazok

:2010. julius 28-ig Vaci Gt 188.

F&forgalmazé: Budapest Bank Nyrt.
Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe

1138 Budapest Vdci Ut 193.*
1051 Budapest, Szabadsag tér 7.

*. 2010. jdlius 28-ig Vaci Gt 188.
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A forgalom, a nett6 eszkozérték és az arfolyam alakulasa

Nyit dllomdny (db) 27,689
Vétel (db) 156,820
Visszavaltds (db) 38,032
26ré Allomany (db) 146,477

nettd eszkozérték (Ft) | drfolyam (Ft/db)
2010.01.29 274,618,103 10,312.7456
2010.02.26 262,650,853 10,344.6575
2010.03.31 226,181,176 10,381.9506
2010.04.30 213,933,805 10,411.4174
2010.05.31 242,704,546 10,437.1096
2010.06.30 315,956,537 10,314.5905
2010.07.30 392,615,678 10,724.2742
2010.08.31 461,881,168 10,984.8781
2010.09.30 635,818,607 11,077.1722
2010.10.29 767,536,412 11,350.8986
2010.11.30 1,031,845,118 11,598.9784
2010.12.31 1,802,717,942 12,307.1741

A multbeli hozamok alakuldsa

DAatum nettd eszkozérték (Ft) darfolyam (Ft/db) | hozam (%)
2006.12.29* 1,143,310,215 11,207.1657 12.89%
2007.12.29 1,252,484,177 12,277.3308 9.55%
2008.12.31 992,906,539 9,732.8511 -20.57%
2009.12.31 284,542,968 10,276.3902 5.58%
2010.12.31 1,802,717,942 12,307.1741 19.76%

*:10rt év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jévébeni teljesitményre, hozamra.

Derivativ ligyletek bemutatasa:

Az Alapban nem voltak derivativ Ggyletek az év végén.

Az Alapkezelo miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara hatoé fontosabb tényezok, egyéb informaciok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2010-es év folyaman.

2010.05.25-t61 médosultak az Alap befektetési szabdlyai, az ehhez kapcsolédéd kockdzati tényezdk, az Alap
nettd6 eszkozértékének szdmitdsi mddja, a portfolio egyes elemeinek értékelési szabdlyai, az Alap
forgalmazdsi szabalyai, a Tajékoztatd egyéb szabdlyai, illetve az Alap megnevezése.

2011.03.01-t61 modosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet, és a Kezelési
Szabdlyzat 7. pont harmadik mondataban koralirt nettd eszkozérték megdllapitédsnak idépontja.
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2011.03.07-t61 moédosult a Kezelési Szabdlyzat egyes elemek értékelési mddszerei fejezet "Devizdk, illetve
nem a bdézisdevizaban denomindlt eszkdzok" pontja.

2011.03.17-t6l mddosult az Alap tdjékoztatoja és a Kezelési Szabalyzat tovdbbi részei.

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt.

Az alap befektetései 2010-ben

Az alap tékéjét — a tdjékozatdnak megfelelden — tllnyomodrészt BPH Subfundusz Globalny Zywnosci i
Surowcdw befektetési jegybe fektette.

A portfolio 6sszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Portfolio 6sszetétel Nyit6 allomany 2ar6 allomany
2009.12.31 2010.12.31
Eszkoztipus Eszkozérték (Ft)  Sdly  Eszkozérték(Ft)  Suly
Szdmlapénz 4,660,532 1.6% 35,000,051 1.9%
Betét 0 0.0% 0 0.0%
Jegybanki kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Diszkont kincstdrjegy 0 0.0% 0 0.0%
Allamkétvény 0  00% 0  0.0%
Jelzdloglevél 0 0.0% 0 0.0%
Vallalati kotvény 0 0.0% 0 0.0%
Befektetési jegy 278,321,813  976% 1,769,197,954 98.1%
Részvény, ETF 0 0.0% 0 0.0%
Derivativ Ggyletek 0 0.0% 0 0.0%
Repo 0 00% 0.._..00%
Forgalmazasi szamla egyenlege 2,066,294 0.7% 0 0.0%
Portfolio 6sszesen 285,048,639 100.0% 1,804,198,005 100.0%
Nett6 eszkozérték: 284,542,968 1,802,717,942
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték: 10,276.3902 12,307.1741
Legnagyobb sulyu értékpapirok a portfélioban
Ertékpapir neve Ertékpapir tipusa |  NEE (Ft)** sUly*

BPH Subfundusz Globalny Zywnoéci i Surowcdw befjeqy | Befektetésijegy |1,754,161,783 | 99.2%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY Befektetési jegy 15,036,171 0.8%

*: A teljes értékpapir-dllomdnyhoz viszonyitva
**: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Budapest, 2011. dprilis 27.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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MELLEKLETEK

A portfolio részletes 6sszetétele

Ertékpapirok
Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Portfoli6 elem Eszkozérték (Ft)  Sdly Portfoli6 elem Eszkdzérték (Ft)*  Suly
Portfélié tsszesen: 278,321,813 100.0% | Portfélié 6sszesen: 1,769,197,954 100.0%
BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY 278321813  100.0% | BUDAPEST BONITAS BEF.JEGY 15,036,171 0.8%
BPH  Subfundusz  Globalny
Zywnosci i Surowcow bef jegy 1,754,161,783 99.2%

*: korrigdlva a kovetelésekkel/kotelezettségekkel

Folyoszdmla és betétek

Nyit6 allomany 2ar6 allomany
Tipus Eszkozérték (Ft) Tipus Eszkozérték (Ft)
Foly6szamla HUF 4,431,808 | Folydszédmla HUF 34,259,250
Foly6szamla HUF 228,724 | Folydszédmla HUF 740,113
Foly6szamla PLN 688

Piaci folyamatok 2010

Nemzetkozi gazdasdgi kdrnyezet

2010-et a nemzetkozi tékepiacon két periédusra lehet bontani: a janudrtél jdliusig terjedd idészakot az
amerikai gazdasdg Ujabb recesszids hullama miatti félelem hatdrozta meg, mig augusztustél az amerikai
jegybank szerepét betdlté Federal Reserve mdasodik lazitdsi csomagja okozta optimizmusban furoddtek a
piacok. Az év elején alapvetéen az tdpldlta a félelmeket, hogy a pénzintézetek hitelezésének Ujraéledése
ugyan beinditott egy erételjes készletciklust, de vajon stabil-e a fellendilés a globdlis gazdasdgban. Mdara
kiderult, hogy egyrészt a feltorekvé piacok novekedése, mdsrészt a torténelmi 6sszehasonlitdsban
példatlanul erételjes amerikai monetdris (jegybanki) és fiskdlis (kormdanyzati) lazitds megtette hatdsdt, és igy
optimista mdsodik félévet zdrhattunk 2010 decemberében.

Piaci 6sszefoglalo - magyar és régios részvénypiacok

A fejlett piaci tdzsdékkel 6sszhangban a 2008-as zuhandst kévetd 2009-es gyors talpra dllés utdn a régids
tézsdék indexei is folytatni tudtdk emelkedésiket a 2010-es év sordn. A kozép-kelet-eurdpai térség
meghatdrozo6 tézsdéi kdzdl a magyar BUX Index 0,5%-0s, a lengyel index 14,9%-0s, a cseh mutatd pedig
9,6%-0s pluszban fejezte be az évet. A tdgabb EMEA régié dtfogd indexe, az MSCl EMEA Index dolldrban
szdmolva 20,9%-ot emelkedett. Az EMEA région belll egyébként a legjobban teljesité tézsdék az orosz
(+22,5%), a torok (+21,4%) és a dél-afrikai (+16,1%) borzék voltak - tikrozve a kedvezé piaci hangulatot és a
nyersanyagdrak emelkedését (2010-ben az olaj 15%-kal, az arany kozel 30%-kal, az ipari fémeket
tartalmazd LMEX Index pedig 23,8%-kal emelkedett). A befektetdi bizalom visszatérése mindezek mellett a
fejl6dd piacokra torténd tékebedramldés folytatoddsdban is tikrozédott
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Mérleg, eredménykimutatds, miikodési koltségek

MERLEG Eszk6zok (aktivak) adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Modositds* | Targyév
a b C d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. | 1. ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. | 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. |B.Forgbeszk6zok (08.+13.+18. sor) 285,048 0| 1,804,112
08. |I. KOVETELESEK (09.+410.+11.+12. sor) 2,066 0 0
09. 1. Kovetelések 2,066
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. KUlfoldi pénzértékre szl kdvetelések értékelési

11. | kilonbozete
12. 4. Forintkdvetelések értékelési kilonbozete
13. | Il. ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 278,322 0| 1,769,198
14. | 1. Ertékpapirok 270,624 1,626,946
15. 2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete (16.+17. sor) 7,698 0 142,252
16. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
17. b/ egyéb 7,698 142,252
18. | IIIl. PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 4,660 0 34914
19. 1. Pénzeszkozok 4,660 34914
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
21. | C. Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 0 0 60
22. 1. Aktiv idébeli elhatdroldsok 0 60
23. 2. Aktiv id6beli elhatdroldasok értékvesztése |(-)
24. | D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.+17.+21.+24. sor) 285,048 0| 1,804,172
MERLEG Forrdsok (passzivak)
26. | E. Sajat toke (27.+30. sor) 284,522 0| 1,802,693
27. | 1.INDULO TOKE (28.+29. sor) 276,890 0| 1464770
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 1,060,810 2,629,010
29. b) visszavdsdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -783,920 -1,164,240
30. | IIl. TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 7,632 0 337,923

a) visszavdésdrolt befektetési jegyek bevondsi
31. | értékkllonbozete -4,534 178,730
32. b) értékelési kulonbozet tartaléka 7,698 142,252
33. c) el6z6 éviek) eredménye 15,899 4,468
34. d) Gzleti év eredménye -11,431 12,473
35. | F.Céltartalékok
36. | G. Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 251 0 478
37. | 1.HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. | IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 251 478

lll. KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK

39. | ERTEKELESI KULONBOZETE
40. | H. Passziv idobeli elhatarolasok 275 1,001
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 285,048 0| 1,804,172

*: El6z6 éviek) mbédositdsai
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"A" EREDMENYKIMUTATAS adatok eFt-ban
Sorsz. A tétel megnevezése El6z6 év | Médositgs* | Targyév
a b c d e

I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 65,701 21,378
Il PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 58,019 4,641
. | EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. | MOKODESI KOLTSEGEK 19,113 4,264
V. | EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI. | RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VII. | RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIIl. | FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. | TARGYEVI EREDMENY -11,431 0 12,473

*: El6z6 éviek) modositasai

MUKODESI KOLTSEGEK adatok eFt-ban
Megnevezés El6z6 év Targyév
Alapkezeldi dij 18,192 1,052
Letétkezel6i dij 195 480
Fellgyeleti dij 47 124
Konywvizsgdldi dij 236 633
Bankkoltség, forgalmi jutalék 8 95
Forgalmazasi dij 81 823
Egyéb koltség 13 217
Konyvelési dij 341 840
Mlikodési koltség 6sszesen 19,113 4,264
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Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatdsokrol

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentés a pénziigyi kimutatasokrol

A Budapest Alapkezel6 Zrt. részére

A mellékelt, a GE Money Nyersanyag Alapok Alapja (tovdbbiakban ,az Alap”) 2010. évi éves jelentésében
bemutatott mérleg és eredménykimutatds (tovébbiakban ,pénzigyi kimutatdsok”), a GE Money Nyersanyag
Alapok Alapja (tovabbiakban ,az Alap”) kdnywvizsgalt 2010. évi éves beszdmoldjabdl kerdlt kivonatoldsra.
2011.04.27-én kelt kdnywvizsgdléi jelentéstinkben mindsités nélkili véleményt bocsdtottunk ki ezen éves
beszdmoldéra vonatkozéan. Ezen éves beszamold, valamint a pénzigyi kimutatdsok nem tukrozik az ezen
éves beszdmoldra vonatkozd jelentésiink datumat kovetéen bekovetkezett események hatdsait.

A pénzlgyi kimutatdsok nem tartalmazzdk a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
elfogadott dltalanos szamviteli elvek dltal el6irt valamennyi kozzétételt. Emiatt a pénzlgyi kimutatdsok
elolvasdsa nem helyettesiti a GE Money Nyersanyag Alapok Alapja kénywvizsgdlt pénziigyi kimutatasainak
elolvasdsat.

A vezetés felelb6ssége a pénzligyi kimutatdsokért

A Budapest Alapkezel6 Zrt. Ugyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”) felelés azért, hogy az éves jelentésben a
konywvizsgdlt éves beszamoldval megegyezd pénzigyi kimutatdsok szerepeljenek a tékepiacrél szold 2001.
évi CXX. tdrvénnyel 6sszhangban.

A kbnywvizsgdld felel6ssége

A mi felel6sséglnk a kényvvizsgdlt éves beszamold és a pénzigyi kimutatdsok egyezdéségének ellendrzése
eljgrésaink alapjén, amelyeket a 810. témaszdmu, ,Osszesitett pénzigyi kimutatdsokra vonatkozd
jelentések kibocsatdsdra vonatkozé megbizasok” ciml Nemzetkézi Koénywvizsgdlati  Standarddal
6sszhangban hajtottunk végre.

Vélemény

Véleménylnk szerint a GE Money Nyersanyag Alapok Alapja évi éves jelentésében bemutatott mérleg és
eredménykimutatds megegyezik az alapjdul szolgdald konyvvizsgdlt 2010. évi éves beszamold mérlegével és
eredménykimutatdasdaval.

Budapest, 2010. dprilis 27.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartdsi szém: 000202

John Varsanyi Rozsai Rezsd
Partner Kamarai tag kénywvizsgald
Nyilvantartdsi szam: 005879



