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Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszdma 2007.01.02-dn (nyitd

. . 1,622,494,759
dllomany)
Ertékesitett befektetési jegyek darabszdma a 2007. évben 2,792,719,487
Visszavdltott befektetési jegyek darabszama a 2007. évben 3,268,553,738
F lomban lévé befektetési j k darabszé 2007.12.29-€ aré
orgalomban IévG befektetési jegyek darabszama én (zdré 1146,660,508
dllomany)
A netto eszkozérték és az arfolyam havi alakuldsa
Datum Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db)
07.01.31 1,652,021,036 1.128198
07.02.28 1,546,925,184 1.133471
07.03.30 1,498,724,237 1.139147
07.04.27 1,490,473,485 1.144468
07.05.31 1,639,037,246 1.150958
07.06.29 1,672,159,375 1.156512
07.07.31 1,721,387,620 1.162435
07.08.31 1,679,065,711 1.168252
07.09.28 1,731,247,430 1.173455
07.10.31 1,806,645,956 1.179397
07.11.30 1,915,555,305 1.184877
07.12.29 1,339,545,294 1.190240
Netto eszkozérték, arfolyam, és hozam alakulds
Datum Volksbank Allampapir Alapok Alapja
nettd eszkozérték (Ft) arfolyam (Ft/db) hozam (%)
2004.12.31 880,579,920 1.016984 1.62%*
2005.12.31* 545,389,042 1.070451 5.27%
2006.12.31* 1,823,520,286 1.122017 4.82%
2007.12.31 1,339,545,294 1.190240 6.08%

Az alap 2004-ben indult.

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni

teljesitményre, hozamra.
*:t6rt év, nem annualizalt hozam




Az Alapkezeld mikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasdra hatd fontosabb tényezdk, eqyéb informdciok

Az Alapkezelé mikodésében nem tortént jelentds vdltozds a 2007-es év folyaman.

Az Alap befektetési politikdjaban nem tortént valtozds.

Egyéb informaciok

Az Alap az év folyamdn nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nem voltak szarmaztatott Ugyletek.

Makrogazdasdqi és tokepiaci korkép — 2007.

Allampapir- és devizapiac

A 2007-es évet nagy ingadozdsok jellemezték az dllampapirpiacon. Az év elején a hozamgoérbe még
jelentés, 150 bdzispont kortli csokkentést drazott a 8,00%-os alapkamat-szintbél. A kamatcsdkkentés
bedrazdsa sordn a kilfoldiek az elsé hénapokban gyorsan, kortlbelal 200 milliard forinttal névelték a
magyar dllampapir kitettséglket, azonban az év hatralevd részében tovébbi |ényeges elmozdulds mar
nem toértént. Annak ellenére, hogy az MNB augusztusig csak egy 25 bdzispontos enyhitést hajtott végre a
benchmark hozamok alakuldsa tovdbbi jelentds alapkamat csokkentést drazott. Az erésodés a révidebb
lejératok esetében nagyobb volt, igy a hozamgérbe meredekebbé vdlt. Az euré hozamokkal szembeni
kockazati feldrak rendkivil besz(kultek, tobb mint 6t éves mélypontra estek.

Az év masodik felében azonban moderdlédni kezdtek a kamatcsokkentési varakozdasok. A kilsé kornyezet
egyre negativabbd vdlt, és a hazai dezinflaciés pdlya is megbicsaklott a globdlis élelmiszer és energia
arsokk miatt. A régiés jegybankok is emelési ciklusba kezdtek, és ez nagyban limitalta az MNB mozgdsterét
is. Az év végére mdr szinte teljesen kidrazédtak a magyar gorbébdl a korabban vart kamatcsokkentések.
Az dllampapirpiacon a kamatkildtasok véltozdsa mellett a kereslet-kindlat vérhatéd alakuldsa is a tovébbi
erésodés ellen hatott. A magdan nyugdijpénztdrak esetében a kotvényeket hdtrdnyosan érinté re-allokdcié
kovetkeztében jelentésen csokkent az dllampapirok irdnti kereslet. A kindlati oldalon pedig a mérséklédd
dllamhdztartdsi hiany ellenére a nett6 kibocsdtas 2008-ben nem csokken majd jelentdsen.

Az alap befektetései 2007-ben

Az alap eszkodzeit tdlnyomorészt a Volksbank Zrt-nél helyezte ki, ami mellé alkalomszerlen kisebb
mennyiség( diszkontkincstdrjegyet is vasarolt.

Budapest, 2008. dprilis 08.

Budapest Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatd



Volksbank Pénzpiaci Befektetési Alap befektetési eszk6zeinek 6sszetétele (eFt)

Id6szak nyito dllomanya

Id6szak zaré allomdanya

2007. januar 02.

2007. december 29.

1. Bankbetétek

Osszesen 1,829,156 Osszesen 751,573
Volksbank folydszdmla 1,829,156 Volksbank folydszdmla 751,573
Tézsdei Tézsdén kivali Tézsdei Tézsdén kivali
Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok Ertékpapir neve értékpapirok | értékpapirok
2. Ertékpapirok, szarmazékos termékek
Osszesen 0 Osszesen 593,583
D080213 297,228
D080227 296,355

MINDOSSZESEN

1,829,156

MINDOSSZESEN

1,345,155

MERLEG

Eszk6z6k (aktivak)

adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk626k (02. sor) 0 0 0
02. |.[ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl 0
06. b/ egyéb 0
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 1,814,983 0 1,366,069
08. | |KOVETELESEK (09.+10.4+11.+12. sor) 0 0 0
09. 1. Kovetelések
10. 2. Kovetelések értékvesztése () 0
11, 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbozete 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0
13. Il.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 0 0 593,583
14. 1. Ertékpapirok 589,063
15. 2. Ertékpapirok értékelési kulonbozete (16.+17. sor) 0 0 4,520
16. a) kamatokbdl, osztalékokbdl 4,520
17. b) egyéb
18. I11[PENZESZKOZOK (19.420. sor) 1,814,983 772,486
19. 1. Pénzeszk6z0k 1,814,983 772,486
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0
21 C.|Aktiv id6beli elhatdroldsok (22.+23. sor) 12,001 0 4,816
22. 1.|Aktiv id6beli elhatdroldsok 12,001 4,816
23. 2.|Aktiv id&beli elhatdroldsok értékvesztése (-) 0
24. D.|Szdrmaztatott Uigyletek értékelési kulonbozete
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+17.+21.+24. sor) 1,826,984 0 1,370,885
26. E.[Sajat t6ke (27.+30. sor) 1,821,412 0 1,365,119
27. 1./ INDULO TOKE (28.4+29. sor) 1,622,495 0 1,146,661
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 10,258,509 13,051,228
29. b) visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -8,636,014 -11,904,567
30. 11 [ TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 198,917 0 218,458
31 a) visszavdsdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiulonbozete 92914 13,893
32. b)  értékelési kulonbozet tartaléka 0 4,520
33. c)  el6zé évlek) eredménye 47,967 106,003
34, d)  Uzleti év eredménye 58,036 94,042
35. F.|Céltartalékok 0
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 5,288 0 5,298
37. 1|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0
38. 11.|[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 5,288 5,298
39. | IIL{KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0
40. H.|Passziv idébeli elhataroldsok 284 468
41, FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 1,826,984 0 1,370,885




"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban

Sor- El626 évlek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositdsai | Targyév
a b c d e
I PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 77,417 122,028
Il. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0
I. EGYEB BEVETELEK 0 0
V. MUKODESI KOLTSEGEK 19,381 27,986
V. EGYEB RAFORDITASOK 0 0
VI RENDKIVULI BEVETELEK 0 0
VIl |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 0
VIIl.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
IX. TARGYEVI EREDMENY 58,036 0 94,042

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Tdargyeév
efFt eFt
Alapkezel6i dij 5,725 8,409
Letétkezel6i dij 919 1,344
Kozzétételi, hirdetési dij 357 362
Felugyeleti dij 343 483
Konywvizsgaldi dij 560 594
Bankkoltség, forgalmijutalék 0 0
Forgalmazasi dij 11477 16,794
Egyéb koltség 0 0
Mlikodési kéltség 6sszesen 19,381 27,986
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Fugzetlen konyvrizsgalai jelentes
A Budapest Alapkezelo Zr1. részere

A Magyar Koyvvizsgalol Kamara altal kiadon magyar Memzen Konyvvizsgilatl Standardok (anelyek mindea
lenyeges vonstkozsshan dsszhapgban  Elmsk 8 Nemsetkdzr Eényvvizsgalad Stapdardokkal) &5 a
Magyarorszagon ervenyben lévd, a komviwizsgalatra vonmatkozo torvemvek e egyveb jogszabilyok slapjan
elvegeztik 2 Volksbank Eure Edtvery Alapok Alapja (tovabbizkban iz Alap™) 2007, évi éves beszamolojanak
a konyvvizsgalatas, amely éves beszimolobal kerilt kivonstelisra az Alzp mérlege e: eredmeénykinmitatiza. 4
2008, aprilis 8-3n kelr fizzetlen kinyvvizszalol jelentesinkben korlatozas nélkil: vélsmenyt adnwk ki ars az
eves beszamolora, amelybal 3 merlezet és az etedmenykinmiatast kivonatolisk.

Velsmenyvink szerint az Alap 2007, avi eves jelentaseben bennrratort mérler &5 eradmenvkimutatis megesvezik
az slapjat képezo suditalt eves beszimalo mériegevel 85 eredmenykinmramsaval

Az Alap adom idoszskban femnillo penziizyi belyzesénsk &s elént mikddesi eredmenyenek, valamint
komvivizsgilatuek batokorsvek jobb megertéss érdekeben a meérlager 85 az eredmenvkinmrasist zz alapjukat
kepazd eves beszamoloval 8s az amrol készaerr kdnyvvizszalod jalentesimkkel epviin szikseges olvasni.

Budapest, 2008. aprilis 24.
FPNIG Hungaris Fft.

1139 Budapest, Vaci ir 89
Flamarai bejegvzeés: 000202

Tobn Warsswyi Aszacs Gibor
Parmer Bejegyzem kimynvizsgalo
Izazolvany szam: 005600
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