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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Kétvény Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Bond Investment Fund
Roévid neve Budapest Kétvény Alap
Rovid név angolul Budapest Bond Fund
Harmonizacié AEKBV Alap
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(i értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 1997. februdr 3. (APTF engedély szam: 110.011-7/1997)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0O000702709
,U” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000712930
|7 sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd HU0000720628
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij

,A” sorozat: 1.1%
,U” sorozat: 1.1%
|7 sorozat: 0.4%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy els6 sorban a magyar allam dltal kibocsatott kotvények lehetGségeit kihaszndlva a pénzpiaci
eszkozoket tendencia-szerlien meghaladd hozamot biztositson befektetSinek. Az alap portfolidjanak egy részét
jobb hozam-kockazati profil kialakitdsanak reményében egyéb orszagok allamkétvényeibe, valamint
jelzaloglevelekbe, vallalati kotvényekbe, valamint nemzetkdzi pénziigyi intézmények kotvényeibe is fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irdsoknak megfelelen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti. Az alap befektetésének 6 fokusza
Magyarorszag, melyet mas diverzifikalt kitettségekkel is kiegészithet. Az alap egyéb foldrajzi specifikacioval,
specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az
eurdpai jogharmonizaciénak megfelelGen - AEKBV (eurdpai alap).

Az alapot azoknak a kdzéptavon — legalabb egy év - gondolkodd befektetSknek ajanljuk, akik a magyar inflacid
mértékét tendencidjaban meghaladd, a magyar kotvénypiac teljesitményével versenyképes befektetést
keresnek.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 2 éven beliil ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 14 392 903 943 12 310 150 504
Banki egyenlegek 288 853 802 179 417 033
Egyéb eszkozok 99 352 723 180970 145
Osszes eszkdz 14 781 110 468 12 670 537 682
Kotelezettségek -16 604 098 -14 377 809

Nettd eszkozérték

14 764 506 370

12 656 159 873

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

- Nyité Zar6
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 288853802 | 1.95% 179417033 | 1.42%
Allamkétvény 9496779702 | 64.25% 9767 796 502 | 77.09%
Jelzaloglevél 1301201175| 8.80% 754 503915| 5.95%
Vallalati kotvény 3594923066 | 24.32% 1787850087 | 14.11%
Derivativ Ugyletek 28022141 | 0.19% -31235701| -0.25%
Forgalmazdsi szamla egyenlege -21360618 | -0.14% 0| 0.00%
Kovetelések/Kotelezettségek 92691200| 0.63% 212205846 | 1.67%
Eszk6zok Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 14 781 110 468 | 100.00% 12 670537 682 | 100.00%
Dijak -16 604 098 -14 377 809
Nettd eszkozérték: 14 764 506 370 12 656 159 873
Az alap tételes 6sszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
Roman lej RON 0 0.0 3917 0.0
CSEH KORONA CZK 46 316 281 0.3 935 0.0
EURO EUR 20 589 983 0.1 213 0.0
LENGYEL ZLOTY PLN 5323583 0.0 57 690 0.0
MAGYAR FORINT HUF 195 283 699 1.3 179 090 783 1.4
OROSZ RUBEL RUB 13 037 040 0.1 0 0.0
SVAICI FRANK CHF 65 286 0.0 71271 0.0
USA DOLLAR usD 8237930 0.1 192 224 0.0
Osszesen HUF 288 853 802 179 417 033
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A200520014 HU0000402847 307 852500 | 2.08%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 73750586 | 0.50%
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 296 107 893 | 2.00%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 395074 530| 2.67%
Allamkétvény A241024C18 HU0000403571 777020400 | 5.26%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 902 860306 | 6.11%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 198511000 | 1.34%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 845410300| 5.72%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 860 601 072 | 5.82%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 665 053 052 | 4.50%
Allamkétvény A300821A19 HU0000403696 1423096 389| 9.63%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 367909080 | 2.49%
Allamkétvény A381027A18 HUO0000403555 890711461 6.03%
Allamkétvény CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 252526702 | 1.71%
Allamkétvény EURDEV 5 09/26/20 XS0972645112 303518981 | 2.05%
Allamkétvény POLGB 3.25 07/25/25 PLO000108197 295208901 | 2.00%
Allamkétvény POLGB 5.75 10/25/21 PLO000106670 152245839 | 1.03%
Allamkétvény RFLB 7 01/25/23 RUOOOAOQJTIL3 305445554 | 2.07%
Allamkétvény UKRGB 17.25 09/30/20 UA4000202469 183875156 | 1.24%
Jelzdloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 234 495 225 | 1.59%
Jelzdloglevél FHB FJ21NVO01 HU0000652870 402394400 | 2.72%
Jelzdloglevél TJI24NF02 HU0000653233 163432050 1.11%
Jelzdloglevél TJ24NVO1 HUO0000653266 500879500| 3.39%
Vallalati kétvény GM Float 09/10/21 US37045VAR15 148 238 668 | 1.00%
Vallalati kétvény MAEXIM 4 01/30/20 XS1115429372 841703 815| 5.69%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HUO0000359328 66380869 | 0.45%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HUO0000359385 199909600 | 1.35%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HUO0000359039 506 295555 | 3.43%
Vallalati kétvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HUO0000358700 434251200 | 2.94%
Vallalati kétvény MAGYAR 6.25 10/21/2020 XS0954674312 587 022310| 3.97%
Vallalati kbtvény OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 172491702 | 1.17%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 123177 336| 0.83%
Vallalati kétvény QIBKQD 2.754 10/27/20 XS1310192031 297 137721| 2.01%
Vallalati kétvény VEBBNK 6.902 07/09/20 XS0524610812 218314290| 1.48%




zar6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Allamkétvény A231124A07 HU0000402383 196 145235| 1.55%
Allamkétvény A240626B15 HU0000403068 274 254285 | 2.16%
Allamkétvény A241024C18 HUO0000403571 774701280| 6.11%
Allamkétvény A250624B14 HU0000402748 862 109 558 | 6.80%
Allamkétvény A251126C19 HU0000404058 2478802 500| 19.56%
Allamkétvény A261222D17 HU0000403340 628 017 300| 4.96%
Allamkétvény A271027A16 HU0000403118 1197960296 | 9.45%
Allamkétvény A281022A11 HU0000402532 668 341219| 5.27%
Allamkétvény A300821A19 HUO0000403696 1214295732| 9.58%
Allamkétvény A311022A15 HU0000403001 993131920| 7.84%
Allamkétvény A381027A18 HU0000403555 316521 000| 2.50%
Allamkétvény ROMGB 4.75 10/11/34 RO4KELYFLVK4 77 420992 | 0.61%
Allamkétvény UKRGB 17.25 09/30/20 UA4000202469 86095 185| 0.68%
Jelzaloglevél ERSHUN 1.5 06/24/22 HU0000653241 229669875| 1.81%
Jelzaloglevél TJ24NF02 HU0000653233 22685040 | 0.18%
Jelzaloglevél TJ24NVO01 HUO0000653266 502 149000| 3.96%
Vallalati kotvény COMAQAT 3.25 06/13/21 XS1432416029 96230866 | 0.76%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.01 09/22/21 HU0000359328 71009 150 | 0.56%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 08/24/22 HU0000359385 199289200| 1.57%
Vallalati kétvény MAGYAR 0.5 09/28/22 HUO0000359039 535429810| 4.23%
Vallalati kétvény MAGYAR 2.6 06/26/24 HUO0000358700 419680000 | 3.31%
Vallalati kétvény OPUSSE Float 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 160287660 | 1.27%
Vallalati kétvény OTPHB 2.875 07/15/29 X52022388586 176276 169 | 1.39%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 129647 232 | 1.02%

Egyéb eszkozok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -1 150 302 2020.04.30
EUR/HUF -2 486 422 2022.07.11
EUR/HUF -2 007 037 2022.09.28
PLN/HUF -7776039 2020.01.07
USD/HUF 17 481 942 2020.01.30
USD/HUF 18 463 569 2020.05.18
USD/HUF 5496 430 2020.10.22
zaré allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/HUF -3391 812 2020.09.28
EUR/HUF -13 902 799 2022.07.11
EUR/HUF -36 414913 2022.09.28
RON/HUF -2 381 855 2020.09.28
USD/HUF 8 890 337 2020.07.02
USD/HUF 15 965 340 2020.10.22
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Repo iigyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité % Zaré %
MAGYAR HUF -21360 618 -0.1% 0 0.0%
FORINT

Kovetelések kotelezettségek
Nyité Allomény
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Adott évadék_CITI EURO EUR 86 070 400
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 6 620 800
Zar6 allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 99 254 400
Adott évadék_CITI EURO EUR 92 164 800
Teljesitések pénz TJ24NF02 HU0000653233 20 786 646

Az Alap az idGszakban repoigyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
Budapest Kotvény Alap A sorozat 1283 167 222 1087 494 928
Budapest Kotvény Alap U sorozat 581717 563 866

3270310787

2983 234 304

Budapest Kotvény Alap | sorozat

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Kotvény Alap A sorozat 8.684676 8.614591
Budapest Kotvény Alap U sorozat 8.684682 8.614616
Budapest Kotvény Alap | sorozat 1.105571 1.100476
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IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id&szaki Zaré Eszk6z6k %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 10 797 980 877 -2.6% 10522 300 83.0%
értékpapirok 417
Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdzhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 3594 923 066 -50.3% 1787 850 087 14.1%
Osszesen 14 392 903 943 -14.5% 12 310 150 97.2%

504
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit 14 392 903 943 -14.5% 12 310 150 97.2%
értékpapirok 504

A portfolioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6z6khoz: 0.0%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazando
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az erls évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zddé és az
egész vilagra kiterjed6 hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalaldodasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkdzok irdnyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globadlis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatast gyakoroltak a magyar koétvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hénapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csicspont utdn 0,74%-ra csdkkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyenglilt az eurdval szemben, végiil 355-6n zarta az idGszakot.
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Az alap befektetései 2020-ban

Kisebb erésodéssel kezdték az évet a hazai allampapirok, elsGsorban a hosszabb lejaratok esetében. Az MNB
Ovatosan jelezte, hogy figyelemmel koveti az inflacid latvanyos emelkedését, 2019 decemberére a hazai index
elérte a 4%-ot. A kiilsé kornyezet a vezetd jegybankok enyhitéseinek kovetkeztében tdmogatébba valt, ugy
nézett ki sikeril elkeriiini a globalis recesszidt és tartésan alacsony kamatkornyezetre kell berendezkedni. Az
MNB az er8s hazai belsé kereslet mellett a kiils6 kornyezet arszinvonal visszafogd hatasat hangsulyozta
azonban az utdbbi esetében egyre visszafogottabba valt, az inflacidés kockazatokat szimmetrikusnak itélte meg.
A rovid kamatok emelkedni kezdtek az 1 éves FRA-k 1% koriili szintekre emelkedtek. A COVID valsag hatdsara a
feltorekvé piacokhoz hasonldéan a hazai allampapirpiac el6szor teljesen lefagyott, kiszdradt. A hosszabb
hozamok durvan megugrottak. Az MNB a rovid oldalon két Iépésben szigoritdst hajtott végre. Egyrészt
szimmetrikussd tette a kamatfolyosdt, amivel a fedezett kdlcsén kamata 1.85%-re ugrott, masrészt korlatlan
mennyiségben befogad betétet az alapkamat 90 bazispontos szintjén. A szigoritassal parhuzamosan a hosszabb
lejaratok esetében az MNB fedezett hitel lehet&séget hirdetett meg a bankok szamara, ami egyfajta kozvetett
QE-nek volt tekinthetd, illetve direktben agressziv QE programot jelentett be. Az intézkedések hatasara a
hozamok mdjus elejére visszatértek a valsag el6tti szintekre, a hozamgoérbe laposabb lett. A régids jegybankok
kamatvagasokba kezdtek, igy a révid oldalon a forintkamatok szintje mar egyaltalan nem volt alacsony régids
Osszehasonlitasban, igy a forint leértékel§dési nyomasa is megsz(int.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyidészakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

BUDAPEST KOTVENY A | BUDAPEST KOTVENY | | BUDAPEST KOTVENY U
BEF.JEGY BEF.JEGY BEF.JEGY
Nyito &llomény (db) 1283167 222 3270310 787 581717
vétel (db) 93 295 915 434 013 585 0
Visszavaltas (db) 288 968 209 721 090 068 17 851
Zaro dllomany (db) 1087 494 928 2983 234 304 563 866

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Nett6 eszk6zérték | Budapest Kotvény | Budapest Kotvény | Budapest K6tvény
Alap A sorozat Alap | sorozat Alap U sorozat
2020.01.31 14 809 414 461 8.678954 1.105499 8.678961
2020.02.28 14 344 992 003 8.624228 1.099117 8.624242
2020.03.31 12 568 390 196 8.383452 1.069087 8.383465
2020.04.30 12 813 607 885 8.575575 1.094215 8.575594
2020.05.29 12 765 575 054 8.601309 1.098107 8.601329
2020.06.30 12 656 159 873 8.614591 1.100476 8.614616

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Kotvény Alap A | Budapest Kétvény Alap | sorozat Budapest Kétvény Alap U
sorozat sorozat
Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam (%) Arfolyam Hozam
(%) (%)
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2015.12.31 7.565200 3.84% 7.565200 3.84%
2016.12.30 7.927600 4.79% 7.927600 4.79%
2017.12.29 8.343400 5.24% 8.343400 5.24%
2018.12.28 8.150000 -2.32% 1.028100 2.81% 8.150000 -2.32%
2019.12.31 8.684676 6.56% 1.105571 7.54% 8.684682 6.56%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.
Az ,|” sorozat 2018-ban kerult |étrehozasra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekoévetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikéd

Az |gazgatosag elndke 2020.01.29-t61: Kovécs Ildiké

A Feliigyel§ Bizottsag elndke 2019.01.29-tdl: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel§ m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



