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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Global Titans Részvény Alapok
Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Global Titans Equity Fund of Funds
Roévid neve Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja
Roévid név angolul Budapest Global Titans Equity Fund of Funds
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezeld Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Kényvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2%
Az Alap neve 2019. szeptember 4-ig: Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja

Célkitlizés és befektetési politika

Az alap célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy a vildg ismert alapkezelSinek részvény alapjaibdl
Osszedllitott portfolié révén a globalis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezel6 altal ésszerlinek tartott
kockazatvallalas mellett maximalis hozamot biztositson.

Az alap vagyonanak meghatarozo részét — befektetési alapokon, illetve t6zsdén kereskedett alapokon (ETF)
keresztiil- fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurdpai Unid, Japan) illetve azsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszagokban miikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni. Az alap specifikus
iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az alap célja a t6kendvekedés. Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelGen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mingsiilS alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven beliil ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 5007 020 490 4 693 693 528
Banki egyenlegek 711 809 543 504 412 658
Egyéb eszkozok 0 -41 856 668
Osszes eszkodz 5718 830 033 5156 249 518
Kotelezettségek -14 031 756 -11 219631

Nettd eszkozérték

5704798 277

5145 029 887

A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

. Nyito Zaro
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 711809 543 | 12.45% 504 412 658 | 9.78%
Allamkétvény 12714427 | 0.22% 12708509 | 0.25%
Befektetési jegy 981734832 | 17.17% 973782630 | 18.89%
ETF 4012571231 70.16% 3707202389 | 71.90%
Forgalmazdsi szamla egyenlege 0| 0.00% -41 856 668 | -0.81%
Eszk6zok dsszesen (Bruttd eszkozérték) 5718 830 033 | 100.00% 5156 249 518 | 100.00%
Dijak -14 031 756 -11 219631
Nettd eszkdzérték: 5704 798 277 5145 029 887
Az alap tételes Gsszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszk6zhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
EURO EUR 2 597 085 0.0 6 801 149 0.1
JAPAN YEN JPY 0 0.0 1512 706 0.0
MAGYAR FORINT HUF 11142 074 0.2 42 458 806 0.8
USA DOLLAR usD 698 070 384 12.2 453 639 997 8.8
Osszesen HUF 711 809 543 504 412 658
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyit6 allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | Fidelity Active STR US-IA-US LU0363263012 155113666 | 2.71%
Befektetési jegy | Fldelity EUR DYN GR-IA EUR LU1353442731 104 050507 | 1.82%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR IEOOBYX5MD61 104189173 | 1.82%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Japan Index Fund IEOOBYX5N334 43290427 | 0.76%
Befektetési jegy | Fidelity S&P 500 Index Fund IEOOBYX5MS15 302172 165| 5.28%
Befektetési jegy | Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund | IEOOBYX5MO039 272918894 | 4.77%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS IEOOBFWXDV39 199455043 | 3.49%

ETF
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 210170675 | 3.68%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 395976 806 | 6.92%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 764 921583 | 13.38%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 558212589 | 9.76%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMR087 960 388 354 | 16.79%
ETF ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEOOBOM63953 81551704 | 1.43%
ETF JPM BETAB US EQ UCITS ETF IEOOBJK9H753 177 306 679 | 3.10%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD IEOOB3RBWM25 549503894 | 9.61%
ETF Xtrackers Nikkei 225 ETF LU0839027447 115083904 | 2.01%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 12714427 | 0.22%
zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy | Fidelity Active STR US-IA-US LU0363263012 146 527 892 | 2.84%
Befektetési jegy | Fldelity EUR DYN GR-IA EUR LU1353442731 110901904 | 2.15%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Europe Index Fund EUR IEOOBYX5MD61 97 464 024 | 1.89%
Befektetési jegy | Fidelity MSCI Japan Index Fund IEOOBYX5N334 42969906 | 0.83%
Befektetési jegy | Fidelity S&P 500 Index Fund IEOOBYX5MS15 311911356| 6.05%
Befektetési jegy | Fideliy MSCI Emerging Markets Index Fund | IEOOBYX5MO039 264 007 548 | 5.12%
ETF Franklin LibertyQ AC Asia ex Japan UCITS IEOOBFWXDV39 187782235 | 3.64%

ETF
ETF Franklin LibertyQ European Dividend ETF IEOOBF2BOL69 187470293 | 3.64%
ETF Franklin LibertyQ European Equity ETF IEOOBFWXDW46 366620940 | 7.11%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 751330273 | 14.57%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOO0B4L5Y983 56 110298 | 1.09%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMR087 979224060 | 18.99%
ETF ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD IEOOBOM63953 65890742 | 1.28%
ETF JPM BETAB US EQ UCITS ETF IEOOBJK9H753 182 268299 | 3.53%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD IEOOB3RBWM?25 408 380369 | 7.92%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 405398 799 | 7.86%
ETF Xtrackers Nikkei 225 ETF LU0839027447 116 726 081 | 2.26%
Allamkétvény A210623A15 HUO0000402995 12708509 | 0.25%
Egyéb eszkdzok
Derivativ tgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Repo iigyletek
Az alap az idGszakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
Deviza
MAGYAR FORINT

Zaro %
-41 856 668 -0.8%

Kéd Nyito %
HUF 0 0.0%

Kovetelések kotelezettségek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repoligyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyit6 db Zar6 db
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 3280 248 453 3062 987 942
lll. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszk6zérték
Egy jegyre juto netto eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja 1.7391 1.6797
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté 4025 285 658 -7.6% 3719910 898 72.1%
értékpapirok

Mads szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatdé értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatdé értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 981 734 832 -0.8% 973 782 630 18.9%
Osszesen 5007 020 490 -6.3% 4 693 693 528 91.0%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 12 714 427 -0.1% 12 708 509 0.2%
értékpapirok

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv

befektetési formakat terhelG alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszkdz6khoz: 91%

A kollektiv befektetési formakat terhels alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,74%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI EAST EUROPE CPD

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghalado értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé

2) A vagyonkimutatas elemzése
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Piaci folyamatok 2020

Nemzetkozi részvénypiacok

Az er@s évkezdést kdvetSen a koronavirus koérili bizonytalansag fokozddasa megtorpanast hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a korabbi varakozasokkal ellentétben idében elhlzédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatasokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkaldléddasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszid mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetSket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiilGeszkdzok iranyaba
torténé tékeatcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasiagu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskdlis ment&csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzdjarultak a t&kepiaci hangulat stabilizdlédasahoz és a kockazatvallaldsi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 idGszakban. A visszapattanas lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
véltozatlanul meghatarozé szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis mentGcsomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szamolva 5,97%-0s veszteséggel zarta, szamottevé szektorok
kozotti szoérdssal. A technolégiai vallalatok 12,55%-ot tudtak erGsodni 6sszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az id6szakban.

Az alap befektetései 2020-ban

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en befektetési jegyeket vasarolt a vildg ismert alapkezelGinek
alapjaibdl, a globalis t6kepiacok tendencidit kihasznalva az Alapkezel§ altal ésszer(inek tartott kockazatvallalas
mellett.

Az alap vagyondanak meghatdrozo részét — befektetési alapokon, illetve t6zsdén kereskedett alapokon (ETF)
keresztiil- fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurépai Unid, Japan) illetve azsiai (Kozel- és Tavol-Kelet), latin-amerikai,
feltorekvé eurdpai, és afrikai orszagokban miikodé vallalatok részvényeibe fektette.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Global Titans Részvény BEF.JEGY
Nyité allomany (db) 3280 248 453
Vétel (db) 536 511 863
Visszavaltas (db) 753772374
Zaré allomany (db) 3062987 942

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,, Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Nett6 eszk6zérték Budapest Global Titans Részvény
Alapok Alapja
2020.01.31 5623 798 454 1.762100
2020.02.28 5273377 455 1.630000
2020.03.31 4738 448 483 1.533400
2020.04.30 5019 677 140 1.628600
2020.05.29 5013136971 1.630000
2020.06.30 5 145 029 887 1.679700
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Nincs olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlito tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Global Titans Részvény Alapok
Alapja
Arfolyam Hozam (%)

2015.12.31 1.378100 -3.43%
2016.12.30 1.457100 5.73%
2017.12.29 1.553400 6.61%
2018.12.28 1.427200 -8.12%
2019.12.31 1.739100 21.85%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jov6beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

Az Igazgatdsag elndke 2020.01.29-t6l: Kovacs Ildikd

A Fellgyel6 Bizottsag elncke 2019.01.29-t6l: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezetdi: Kovacs lldiké, Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel§ befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Pintér Andrds
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen véltozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



