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FELEVES JELENTES 2020 - Budapest Egyensuly Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Balance Fund
Roévid neve Budapest Egyensuly Alap
Roévid név angolul Budapest Balance Fund
Harmonizacié Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2014. jdlius 11. KE-111-450/2014. sz. hatérozat

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

"HUF” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000713466

|7 sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000715453
Alapkezel6 Budapest Alapkezel6 Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Kényvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
,»HUF” sorozat 1%
,I” sorozat 0.40%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara kockazatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelent6 befektetések megfelel6 kombindcidjaval vonzé hozamu, de a tiszta
részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkozeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmegébrzést, illetve a korlatozott
kockazatvallaldas mellett torténd minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke) minden
egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje a megel6z6 365 naptari nap forgalmazasi napjaira publikalt
legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az
értékallésagot és a biztonsagot elGtérbe helyezé kamatozé eszkozokbe fektet be, els6sorban a kockazatok
csokkentése céljabdl (fedezeti célbdl) szarmaztatott ligyleteket kot, valamint részvénypiaci kitettséget biztositd
befektetéseket eszkdzol.

Az Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§-aban meghatdrozott t6kevédelmet vagy t6kegaranciat
nem vallal.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi elGirasoknak megfelelen
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kentvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindstil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelelS olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint
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Az Alap csak t&zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 1309 090 090 849 694 470
Banki egyenlegek 6 580441 207 235 262
Egyéb eszkdzok -14 407 602 -31872743
Osszes eszkdz 1301262 930 1025 056 990
Kotelezettségek -3 457 277 -2736 394

Nettd eszkozérték

1297 805 653

1022 320596

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint

. Nyito Zaro
Eszkoztipus
Eszkézérték Saly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 6580441| 0.51% 207 235262 | 20.22%
Diszkont kincstarjegy 0| 0.00% 149997300 | 14.63%
Allamkétvény 712 311158 | 54.74% 491083961 | 47.91%
Jelzdloglevél 53046400 | 4.08% 51646 250| 5.04%
Vallalati kétvény 30794334 2.37% 32411808| 3.16%
ETF 512938 198 | 39.42% 124555151 | 12.15%
Derivativ Ggyletek -15890459| -1.22% -34 114788 | -3.33%
Forgalmazasi szamla egyenlege -2269299| -0.17% -1582300| -0.15%
Kovetelések/Kotelezettségek 3752156 | 0.29% 3824345 0.37%
Eszk6zOk Gsszesen (Bruttd eszkozérték) 1301 262 930 | 100.00% 1025056990 | 100.00%
Dijak -3457 277 -2736 394
Nettd eszkdzérték: 1297 805 653 1022 320596

Az alap tételes Gsszetétele

Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg Gsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

%: az 0sszes eszkdzhoz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyité % Zaré %

ANGOL FONT GBP 4 0.0 4 0.0
EURO EUR 4570212 0.4 564 392 0.1
MAGYAR FORINT HUF 349 036 0.0 200 710 625 19.6
USA DOLLAR usD 1661 189 0.1 5960 241 0.6
Osszesen HUF 6 580 441 207 235 262

Betétek

Az alap az id&szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.




Atruhazhato értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 130249604 | 10.01%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 102763092 | 7.90%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 104 517920 | 8.03%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 88463514 | 6.80%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 86944 068 | 6.68%
Allamkétvény A200520014 HUO0000402847 241159350 | 18.53%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 153 754650 | 11.82%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 97010078 | 7.46%
Allamkétvény A220624A11 HUO0000402524 54406 170 | 4.18%
Allamkétvény A230726B18 HUO0000403456 165980910 | 12.76%
Jelzaloglevél FHB FJ22NFO1 HU0000652946 53046400 | 4.08%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 30794334 | 2.37%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 20699860 | 2.02%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 71995091 | 7.02%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 31860200 3.11%
Allamkétvény A200722P14 HUO0000402888 154 098 300 | 15.03%
Allamkétvény A210623A15 HUO0000402995 76951523 | 7.51%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 115068 288 | 11.23%
Allamkétvény A270422B20 HU0000404157 144 965 850 | 14.14%
Diszkont kincstarjegy D200701 HUO0000523030 149997 300 | 14.63%
Jelzdloglevél FHB FJ22NFO1 HU0000652946 51646 250| 5.04%
Vallalati kétvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 32411808 3.16%
Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek
nyito allomany
Név Eszk6zérték Lejarat
EUR/HUF -463 498 2020.01.15
USD/HUF -10961 275 2020.03.11
USD/HUF -4 465 686 2020.07.15
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -8 396 402 2020.07.15
USD/HUF -25718 385 2020.07.15
Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -2269299| -0.2% -1582300| -0.2%

Kovetelések kotelezettségek

nyité allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott 6vadék_ING Bank EURO EUR 3310400
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 433 351
HUF HUF 8 405
zar6 allomany
Kov/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszk6zérték
Adott évadék_ING Bank EURO EUR 3544 800
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 271 140
HUF HUF 8 405
Az Alap az idGszakban repoigyleteket, valamint , vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyito db Zaro db
Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 772 046 826 647 111 348
Budapest Egyensuly Alap | sorozat 433 801 882 358 184 901

lll. Az egy befektetési jegyre eso netto eszkozérték

Egy jegyre juto nettd eszkozérték Nyito Zaro
Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 1.07813 1.01852
Budapest Egyensuly Alap | sorozat 1.07293 1.014071
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele
Nyito IdGszaki Zaro Eszk6zok %-
valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1278 295 756 -36.1% 817 282 662 79.7%
értékpapirok

Mas szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatdé értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 30794 334 5.3% 32 411 808 3.2%
Osszesen 1309 090 090 -35.1% 849 694 470 82.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesitd 796 151 892 -8.9% 725139319 70.7%
értékpapirok
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A portfolioban levd alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legaldbb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel§ alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 12%

A kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dij legmagasabb mértéke: nem alkalmazandé
Erintett befektetési forma: nem alkalmazandé

Az Alap értékpapir allomanyaban 20% részesedést meghaladéd értékpapirok miikodési koltségei
nem alkalmazandd

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2020

Magyar allampapirpiac

Az erds évkezdést kovetéen a koronavirus korili bizonytalansag fokozdédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elhizédé és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvanyhelyzet eszkalalddasa sokkszerl hatast gyakorolt a
t6kepiacokra madrciusban, a gazdasag lefagyasa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektetGket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekiil6eszkdzok iranydba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasagl visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tSkepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten Ovatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatdrozd szerepet jatszik a példanélkili monetaris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. Az
emlitett folyamatok természetesen hatdast gyakoroltak a magyar kotvénypiacra is, a tizéves papir hozama a
2,01%-0s évkezdést kdvetben 3,31%-on tet6z6tt marciusban, majd 2,15%-on zarta a félévet. A harom hdnapos
BUBOR 0,16%-on kezdte az évet, majd az 1,1%-os aprilisi csucspont utan 0,74%-ra csdkkent a félév végére. A
forint az év elejei 332-es szintrél csaknem 369-ig gyenglilt az eurdval szemben, végil 355-6n zarta az idGszakot.

Nemzetkézi részvénypiac

Az erls évkezdést kdvetben a koronavirus korili bizonytalansag fokozédasa megtorpandst hozott a globdlis
t6kepiacokra. Februar végére vilagossa valt, hogy a kordbbi varakozasokkal ellentétben idében elh(zddo és az
egész vilagra kiterjed6 hatdsokkal kell szamolni. A jarvdnyhelyzet eszkalalddasa sokkszer( hatast gyakorolt a
t6kepiacokra marciusban, a gazdasag lefagydsa, a varhatd gyors és mély recesszié mindeddig ismeretlen
helyzet elé allitotta a befektet6ket. A kockazati étvagy drasztikus visszaesése és a menekil6eszkozok iranyaba
torténd tékedtcsoportositas likviditasi sokkot, és soha nem latott gyorsasdgu visszaesést eredményezett a
piacokon. A kialakult helyzetre mind gazdasagpolitikai (fiskalis ment6csomagok, jegybanki enyhitések), mind
egészséglgyi (karanténok, kijarasi korlatozasok) szempontbdl precedens nélkiili valaszok érkeztek vilagszerte,
melyek hozzajarultak a tékepiaci hangulat stabilizalédasahoz és a kockazatvallalasi kedv visszatéréséhez a
kovetkez6 id6szakban. A visszapattands lendilete egészen junius kozepéig kitartott, majd a jarvany globalis
terjedési Uteme és az egyes amerikai allamokban tapasztalt dinamika ismételten dvatossagra késztette a
befektet6ket. A piacok a félév végéig ugyanakkor komolyabb korrekciét nem szenvedtek el, melyben
valtozatlanul meghatarozo szerepet jatszik a példanélkili monetdris és fiskalis ment6csomagok tdmasza. . Az
MSCI All Country World Index a félévet dollarban szdmolva 5,97%-0s veszteséggel zarta, szamottevs szektorok
kozotti szordssal. A technoldgiai vallalatok 12,55%-ot tudtak er&sddni Gsszességében, mig példaul az energia
szektorban 34,52%-0s visszaesés mutatkozott az idGszakban.

Az alap befektetései 2020-ban
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2020 els6 félévében az alap a befektetési politikdjaban megfogalmazott, - korlatozott védelmet megcélz6 —
befektetési politikdjanak megfelel6en vagyonat biztonsagos és kockazatos eszkdzok kombindcidjdba fektette. A
biztonsagos eszkozok iranti kitettséget jellemz&en alacsony kockdzatli kamatozd eszkdzokén és pénzpiaci
jellegli befektetéseken valdsitotta meg, a kockazatos eszkozok iranti kitettséget pedig részvényekkel vette fel. A
portfoliét egy modell alapjan kezeljiik, ami alapjan az alap vagyonahoz mért részvénykitettség az év soran
jellemz&en a 20-40 % kozotti sdvban mozgott.

V. Az alap eszko6zeinek alakuldsa a targyidészakban

Felosztott és Ujra befektetett j6vedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Budapest Egyenstily Alap Bef. Budapest Egyenstily Alap | Bef.
Jegy Jegy
Nyité dllomany (db) 772 046 826 433 801 882
Vétel (db) 36 919 545 0
Visszavaltas (db) 161 855 023 75616 981
Zaré allomany (db) 647 111 348 358 184 901

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az ,,Alapadatok” fejezetben taldlhato.

Datum Netté Budapest Egyenslly Alap | Budapest Egyensuly Alap
eszkézérték HUF sorozat | sorozat

2020.01.31 1237 146 694 1.078157 1.073139
2020.02.28 1132232013 1.046183 1.041473
2020.03.31 1007 305 133 1.001718 0.997341
2020.04.30 1009 199 589 1.009087 1.004678
2020.05.29 1021620417 1.013676 1.009246
2020.06.30 1022 320596 1.018520 1.014071

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Egyenstly Alap HUF Budapest Egyensuly Alap |
sorozat sorozat

Arfolyam Hozam Arfolyam Hozam

(%) (%)
2015.12.31 1.014300 -1.97% 0.994000 -0.60%
2016.12.30 0.991000 -2.30% 0.977200 -1.69%
2017.12.29 1.055200 6.48% 1.045000 6.94%
2018.12.28 1.013400 -3.96% 1.006500 -3.68%
2019.12.31 1.078130 6.39% 1.072930 6.60%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre, hozamra.
A ,,HUF” sorozat 2014-ben indult.
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Az ,1” sorozat 2015-ben indult.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2020.01.29-t6l: Kovdcs Ildikéd

Az |gazgatoésag elndke 2020.01.29-t61: Kovécs Ildiké

A Felligyeld Bizottsag elndke 2019.01.29-tdl: dr. Lélfai Koppany Tibor

Az Alapkezel6 Ugyvezet6i: Kovacs Ildikd, Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetGje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkozok és t6zsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 m(ikodésében nem tortént jelent8s valtozas a 2020-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2020. augusztus 31.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



