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FELEVES JELENTES 2019 - BFM Konzervativni Vegyes Alap

A. Alapadatok

Elnevezés angolul BFM Conservative Mixed Investment Fund
Elnevezés cseh nyelven BFM Konzervativni smiSeny Fond

Rovid neve BFM Konzervativni Vegyes Alap

Rovid név angolul BFM Conservative Mixed Fund

Rovid neve cseh nyelven BFM Konzervativni smiseny Fond

Harmonizacié AEKBV Alap

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulas datuma 2007. oktSber 15. (PSZAF engedély szédma: PSZAF 111/110.570-1/2007)

Alapcimlet devizaneme  CZK

A sorozatok adatai

»CZK” sorozat névérték 1 CZK ISIN kéd HUO000705785
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgald KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 1.2%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy Ugyfelei szamara a részvény-, kbtvény és pénzpiaci befektetések megfeleld kombinacidjaval
vonzo hozamd, elfogadhatd kockazat mellett kozéptavon a pénzpiaci alapok hozamanak meghaladéasara
torekv6 befektetési alternativat nyujtson. Az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek kivalasztasanal elsGsorban a
biztonsagot és az értékmegdbrzést, illetve a limitdlt kockdzatvallalds mellett minél nagyobb hozam elérését
tartja szem el6tt. Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke) minden egyes forgalmazasi napon legalabb elérje az Alap addigi futamideje alatti legmagasabb
forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszkozérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az értékallésagot és a
biztonsagot el6térbe helyezé kamatozd eszkozokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok csékkentése céljabadl
(fedezeti célbdl) szarmaztatott tgyleteket kot, valamint részvény alapu befektetéseket eszk6zol.

Az Alap a forgalmazas soran Osszegylijtott t6kének tulnyomo részét a befektetett t6ke védelme érdekében
alacsony kockazatu kamatozo eszkézokbe (pl. bankbetét, allampapir), és a kamat és devizaarfolyam kockazat
csokkentését szolgdld szarmaztatott eszkdzokbe fekteti, a fennmaradoé részt pedig a magasabb hozampotencial
biztositasa végett magasabb kockazatu, globalis fejlett részvénypiaci kitettséget biztosité eszkozokbe (pl.
részvényekbe, ETF-ek-be), valamint a portfélid6 hatékony kezelése céljabdl szarmaztatott termékekbe
fektetheti.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatdk. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujrabefekteti.
Az Alapkezel6 az Alap részvénybefektetéseit f6ként a globalis fejlett orszagok részvénypiacaira kivanja
Osszpontositani. Az Alap egyéb foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az
alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap - az eurdpai jogharmonizaciénak megfeleléen - AEKBV
(eurdpai alap).

Az Alapot azon kdzép- és hosszabb tdvon gondolkodé befektetSinknek ajanljuk, akik kissé magasabb kockazatot
is vallalnak az atlagosat meghaladé hozam elérése érdekében, ugyanakkor fontos nekik a biztonsag és a
befektetés értékének megdrzése.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befekteték szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.
Az Alap kozzétételi helyei : www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés
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I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: cseh korona
Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).
Vagyonkimutatdas
Vagyonkimutatas Nyité Zaré
Atruhazhaté értékpapir 1937 053 867 2353966 432
Banki egyenlegek 1106 761 752 414 258 166
Egyéb eszkozok -2 337 490 6817 723
Osszes eszkoz 3041478129 2775042321
Kotelezettségek -7 265 693 -6 607 133
Nettd eszkozérték 3034212 437 2768 435 188
A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint
Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 119742 843 3.94% 248 536 588 8.96%
Betét 987 018 909 32.45% 165721578 5.97%
Allamké&tvény 1327094740 | 43.63% | 1624120900 58.53%
Vallalati kotvény 71017 742 2.33% 107 746 414 3.88%
ETF 538 941 385 17.72% 622 099 118 22.42%
Derivativ Ugyletek -6 467 280 -0.21% 2808 214 0.10%
Kovetelések/Kotelezettségek 4129790 0.14% 4009 509 0.14%
Eszkozok 6sszesen (Bruttd eszkozérték) | 3041478 129 | 100.00% | 2775042 321 | 100.00%
Dijak -7 265 693 -6 607 133
Netto eszkozérték: 3034212437 2768 435 188
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: cseh korona
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folydszamla
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
ANGOL FONT GBP 1812332 0.1 12 262 0.0
CSEH KORONA CZK 115201 439 3.8 244 132 991 8.8
EURO EUR 1158215 0.0 699 042 0.0
MAGYAR FORINT | HUF 198 664 0.0 195 303 0.0
USA DOLLAR usD 1372194 0.0 3496 990 0.1
Osszesen CZK 119 742 843 248 536 588
Betétek
Deviza Kéd Nyito % Zaro %
EURO EUR 335092 198 11.0% 165721578 6.0%
CSEH KORONA CZK 651926 712 21.4% 0 0.0%
Osszesen CZK 987 018 909 165 721 578




Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany
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Fajta Név Isln Eszkozérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 11975644 | 0.39%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 18520102 | 0.61%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 110688 654 | 3.64%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 11631533 | 0.38%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 20720541 | 0.68%
ETF POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA UJ US46138E3541 41629733 1.37%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 67564 177 | 2.22%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 39 951 405 1.31%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 55738037 | 1.83%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 25619249 | 0.84%
ETF VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEOOB95PGT31 18185400| 0.60%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 48 999 978 1.61%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 29282998 | 0.96%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 14221917 | 0.47%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 24212018 | 0.80%
Allamké&tvény CZGB 0 02/10//20 Corp. Cz0001005011 98240500 | 3.23%
Allamkétvény CZGB 0 07/17/19 Corp. CZ0001004717 450784790 | 14.82%
Allamkétvény CZGB 1.5 10/29/19 CZ0001003834 300804900 | 9.89%
Allamkétvény CZGB 5.7 05/25/24 CzZ0001002547 12507 | 0.00%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 Cz0001004105 205206339 | 6.75%
Allamkétvény CZGB Float 12/20 CZ0001004113 272045704 | 8.94%
Villalati kétvény | OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 35340029 | 1.16%
Villalati kotvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 35677713 | 1.17%
zaro allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %
ETF DB X-TRACKERS MSCI World LU0274208692 13923080 | 0.50%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 20847314 | 0.75%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 129333870| 4.66%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 13457701 | 0.48%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FRO010315770 24194093 | 0.87%
ETF POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA UJ | US46138E3541 49228292 | 1.77%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF IEOO0B60SX394 78642488 | 2.83%
ETF SPDR S&P DIVIDEND ETF US78464A7634 45 130 408 1.63%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 65539301 | 2.36%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 28 514 070 1.03%
ETF VANGUARD FTSE JAPAN UCITS IEO0OB95PGT31 19343395| 0.70%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 55261039 | 1.99%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 33624122 | 1.21%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF US9229087690 16786337 | 0.60%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 28273610| 1.02%
Allamkétvény CZGB 0 02/10//20 Corp. Cz0001005011 396 644 000 | 14.29%
Allamkétvény CZGB 002/24/22 Cz0001005029 96 099500 | 3.46%
Allamkétvény CZGB 0 07/17/19 Corp. Cz0001004717 453944 724 | 16.36%
Allamkétvény CZGB 1.5 10/29/19 CZ0001003834 201775600 | 7.27%
Allamkétvény CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 12 156| 0.00%
Allamkétvény CZGB Float 11/19/27 Cz0001004105 203901604 | 7.35%
Allamkétvény CZGB Float 12/20 Cz0001004113 271743315| 9.79%
Villalati kotvény | MAGYAR 0.01 06/24/20 HU0000358916 50939876 | 1.84%
Vallalati kotvény | OPUSSE 3.95 10/29/49 Corp XS0272723551 20912436 | 0.75%
Vallalati kétvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 35894 101 1.29%




Egyéb eszkdzok
Derivativ ligyletek

nyité dllomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK -3725199 2019.04.17
EUR/CZK 75 280 2019.05.29
USD/CzK -2817 361 2019.04.17
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/CZK 2840727 2019.08.28
EUR/CZK -32512 2020.06.24

Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Kovetelések kotelezettségek

nyito allomany
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Koév/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott 6vadék_ING Bank | EURO EUR 3604 020
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usb 274 498
Esedékesség fizetés POWERSHARES S&P 500 LOW VOLA UJ usD 104 733
Esedékesség fizetés VANGUARD FTSE JAPAN UCITS usb 146 540

zar6 allomany

Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott 6vadék_ING Bank | EURO EUR 3560 760
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 272 199
Esedékesség fizetés VANGUARD FTSE JAPAN UCITS usD 176 550

Az Alap az id6szakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam

Nyit6 db

Zar6 db

BFM Konzervativni Vegyes Alap

2699 769 859

2393 296 677

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték

Nyité

Zaro

BFM Konzervativni Vegyes Alap

1.1239

1.1567




IV. Az alap Osszetétele

1) Az alap Gsszetétele
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Nyité IdGszaki 2aré Eszkozok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 1866 036 125 20.4% | 2246220018 80.9%
atruhazhatd értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhazhatd értékpapirok

Egyéb atruhazhatd értékpapirok 71017 742 51.7% 107 746 414 3.9%
Osszesen 1937 053 867 21.5% | 2353966432 84.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 13981124381 23.9% | 1731867314 62.4%
értékpapirok

A portfoliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 22%
A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.5%
Erintett befektetési forma: ISHARES MSCI WORLD ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé.

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar allampapirpiac

A vilaggazdasag novekedési Gtemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatédott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf66sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekdzben az EKB kommunikacidja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kdtvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A lassulé globdlis kdrnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovabbra is erGsen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-o0s
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgorbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrGl 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az els6 negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id6szakot.

Nemzetkozi részvénypiac

A részvénypiacok szempontjabdl kedvez6tlen 2018-as évzardst kovetGen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat noévelése és mérlegf6osszeg csokkentése okozott, az idei év elsG
félévében érezhetGen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozdsdban meghatarozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis névekedés érezhet6 lassuldsara reagdlva az elmult hdnapokban Ujra a laza
monetaris politikai szlikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is feler6s6dott az Ujabb lazitasok iranydaba mutaté kommunikacio). A jegybanki Iépések a
meglévé kockazatok (folytatédd kereskedelmi hdbord, ndvekedési lassulds, geopolitikai fesziiltségek) ellenére
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elegendGek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vevék dominaljanak. Dollarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben

Az alap az eszkozeinek jelent8s részét cseh koronaban, Euréban és USA dollarban denominadlt kamatozé
eszkozokbe (banki betétbe, dllampapirba, véllalati kotvénybe) fektette, a fennmaradd része pedig részvénypiaci
kitettséget vett fel. Az alap elsGsorban a fejlett részvénypiacok részvénypiaci eszkozeibe fektetett és kisebb
sullyal vasarolt cseh részvénypiaci eszkézoket.

A portfolidban lévé részvény eszkozok ardnyat egy modell alapjan kezeljik, amely biztositja az Alap szamara a

befektetési politika altal igért védelmet. Az Alapban a részvénybefektetések ardnya az év elsé felében 22-27%
k6zott mozgott.

V. Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 2 699 769 859
Vétel (db) 46 769 831
Visszavaltas (db) 353243 013
Zaro allomany (db) 2393296 677

Az alap devizaneme: cseh korona
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Nett6 eszk6zérték BFM Konzervativni Vegyes Alap
2019.01.31 3011021831 1.138800
2019.02.28 2967 107 618 1.145700
2019.03.29 2906 226 104 1.153600
2019.04.30 2 865278 498 1.161000
2019.05.31 2 795 156 002 1.150900
2019.06.28 2768 435 188 1.156700

Nincs olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél

Datum BFM Konzervativni
Vegyes Alap
Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 1.127600 5.61%
2015.12.31 1.149400 1.93%
2016.12.30 1.161400 1.04%
2017.12.29 1.153400 -0.69%
2018.12.28 1.123900 -2.56%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

VII. Az alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési
politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiko

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hatoé fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



