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FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Egyensuly Alap

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Balance Fund
Rovid neve Budapest Egyensuly Alap
Rovid név angolul Budapest Balance Fund
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir befektetési alap
Futamideje hatarozatlan
Indulds datuma 2014. julius 11. KE-111-450/2014. sz. hatarozat

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

"HUF” sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HUO000713466

| sorozat névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000715453
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij
»HUF” sorozat 1%
I’ sorozat 0.80%

Célkittlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szamara kockazatos (jellemzéen részvénypiaci kitettséget biztositd) és biztonsagos,
pénzpiaci kitettséget jelenté befektetések megfelel6 kombinacidjaval vonzd hozamid, de a tiszta
részvényalapoknal kisebb kockazatot hordozd befektetési alternativat nyudjtson. Az Alapkezel6 az Alap
eszkdzeinek befektetésénél elsGsorban a biztonsagot és az értékmeglbrzést, illetve a korlatozott
kockazatvallalas mellett torténé minél nagyobb hozam elérését tartja szem el6tt.

Az Alap célja, hogy a befektetési alap jegyeinek arfolyama (az Alap egy jegyre juté nettd eszkozértéke) minden
egyes forgalmazasi napon legaldbb elérje a megel6z6 365 naptari nap forgalmazasi napjaira publikalt
legmagasabb forgalmazasi arfolyam (egy jegyre jutéd nettd eszkdzérték) 90%-at. Az Alap elsGsorban az
értékallosagot és a biztonsagot elGtérbe helyez6 kamatozd eszkdzokbe fektet be, elsGsorban a kockazatok
csokkentése céljabol (fedezeti célbdl) szarmaztatott ligyleteket kot, valamint részvénypiaci kitettséget biztosito
befektetéseket eszkozol.

Az Alapkezel6 és mas harmadik partner a Batv. 23.§-dban meghatdrozott t6kevédelmet vagy tGkegaranciat
nem vallal.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazd — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi szinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikaciéval és specifikus iparagi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mingsiil6 alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az

alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas Nyito Zar6
Atruhazhaté értékpapir 2813020587 | 2097 896 754
Banki egyenlegek 1011016 014 10741 756
Egyéb eszk6zok 227287394 -7 645 265
Osszes eszkoz 4051323995| 2100993244
Kotelezettségek -6 150 300 -4 482 407
Netto eszkdzérték 4045173 695| 2096 510 837

A portfolié bontasa f6bb eszkozkategoridk szerint

Eszkoztipus Nyito Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 1011016014 24.96% 10741756 0.51%
Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 154 905 845 7.37%
Allamkétvény 2 039 044 540 50.33% 876 020 093 41.70%
Jelzaloglevél 51536 650 1.27% 51 760 650 2.46%
Vallalati kotvény 204 332 318 5.04% 204 755 782 9.75%
ETF 518 107 079 12.79% 810454 384 38.57%
Derivativ tUgyletek -14 109 794 -0.35% -3982 257 -0.19%
Forgalmazasi szamla egyenlege -1915 647 -0.05% -7 689 261 -0.37%
Kovetelések/Kotelezettségek 243 312 835 6.01% 4026 253 0.19%
Eszkozok Gsszesen (Bruttd eszkézérték) | 4051323 995| 100.00% | 2 100993 244 | 100.00%
Dijak -6 150 300 -4 482 407
Nettd eszkdzérték: 4045 173 695 2096 510 837
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Foly6szamla
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
ANGOL FONT GBP 41 0.0 4| 0.0
EURO EUR 165181170 | 4.1 434457 0.0
MAGYAR FORINT HUF 129872105| 3.2 512938 | 0.0
USA DOLLAR usD 715962735 | 17.7 9794357 | 0.5
Osszesen HUF 1011016 014 10 741 756
Betétek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany

Fajta Név Isln Eszkozérték %

ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT | IEOOB4L5Y983 37322726| 0.92%

ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FR0010315770 62108016| 1.53%

ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 123205877 | 3.04%

ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 146279014 | 3.61%

ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF | US9229087690 149191446 | 3.68%
Allamkéotvény A190828D16 HU0000403126 99975800 | 2.47%
Allamkéotvény A200520014 HU0000402847 | 252896895 | 6.24%
Allamkéotvény A200624B14 HU0000402953 100796 615 | 2.49%
Allamkétvény A200722P14 HU0000402888 | 160641 150| 3.97%
Allamkétvény A200923C17 HU0000403258 | 525271760 | 12.97%
Allamkétvény A210623A15 HU0000402995 | 702167 280 | 17.33%
Allamkétvény A220624A11 HU0000402524 54758 160 | 1.35%
Allamkétvény A230726B18 HU0000403456 | 142536880| 3.52%
Jelzéloglevél FHB FJ22NF01 HU0000652946 51536650| 1.27%
Villalati kotvény | MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 174626 530| 4.31%
Vallalati kotvény | OTPHB Var 11/49 XS0274147296 29705788 | 0.73%
zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %

ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 180693 282 | 8.60%
ETF LYXOR MSCI WORLD ETF FRO010315770 184415033 | 8.78%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 191454990| 9.11%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 117 441 258 | 5.59%
ETF VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF | US9229087690 136449821 | 6.49%
Allamkbtvény A200520014 HU0000402847 240729770 11.46%
Allamké&tvény A200722P14 HU0000402888 | 158213 100| 7.53%
Allamké&tvény A210623A15 HU0000402995 | 359026413 | 17.09%
Allamké&tvény A220624A11 HU0000402524 53220330| 2.53%
Allamké&tvény A230726B18 HU0000403456 64 830480 | 3.09%
Diszkont kincstarjegy | D190925 HU0000522255 119934720| 5.71%
Diszkont kincstarjegy | D191120 HU0000522347 34971125| 1.66%
Jelzaloglevél FHB FJ22NF01 HU0000652946 51760650 | 2.46%
Vallalati kotvény MOLHB 6.25 09/26/19 XS0834435702 174 356 204 | 8.30%
Vallalati kotvény OTPHB Var 11/49 XS0274147296 30399578 | 1.45%

Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
nyité allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF 985114 | 2019.01.16
EUR/HUF 2226550| 2019.02.20
USD/HUF -17 321458 | 2019.01.16

zaro6 allomany

Név Eszkozérték Lejarat
EUR/HUF -428 507 | 2019.07.17
EUR/HUF -601586 | 2019.10.09
USD/HUF -2035506 | 2019.10.09
USD/HUF -916 658 | 2020.03.11




Repo ligyletek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak
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Deviza Kéd Nyité % Zaro %
MAGYAR FORINT HUF -1915647| 0.0%| -7689261| -0.4%
Kovetelések kételezettségek
nyité dllomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Adott dvadék_ING Bank | EURO EUR 86 807 700
Adott 6vadék_CITI EURO EUR 86 807 700
Teljesitések pénz VANGUARD TOTAL STOCK MKT ETF | US9229087690 69 090 674
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 606 761
zar6 allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank | EURO EUR 3231100
Esedékesség fizetés SPDR S&P500 ETF TRUST usD 795 153

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 2441821733 1219662 382
Budapest Egyensuly Alap | sorozat 1560628 033 788 224744

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre jutd netto eszkozérték Nyito Zaro

Budapest Egyensuly Alap HUF sorozat 1.0134 1.046537
Budapest Egyensuly Alap | sorozat 1.0065 1.040425
IV. Az alap Osszetétele
1) Az alap Gsszetétele

Nyito Id6szaki Zaré Eszk6zok %-

valtozas% ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett 2 608 688 269 -27.4% | 1893140972 90.1%
atruhdazhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott 0 0 0.0%
atruhdazhato értékpapirok
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 204 332 318 0.2% 204 755 782 9.7%
Osszesen 2 813 020 587 -25.4% | 2097 896 754 99.9%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesité 2294913 508 -43.9% | 1287442370 61.3%
értékpapirok
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A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formdk ardnya az eszk6zokhoz: 39%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,3%

Erintett befektetési forma: LYXOR MSCI WORLD ETF

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
nem alkalmazando

2) A vagyonkimutatds elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar allampapirpiac

A vilaggazdasag novekedési itemében lassulas volt tapasztalhatd 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Gjra a laza monetaris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf6osszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szereplék mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekodzben az EKB kommunikaciodja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kotvényvasarlasi
program Ujrainditasa, kamatcsokkentés). A lassuld globdlis kdrnyezet hatdsa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovabbra is erésen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-o0s
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgorbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhato, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrél 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az elsé negyedéves erGsddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id&szakot.

Nemzetkozi részvénypiac

A részvénypiacok szempontjabdl kedvezétlen 2018-as évzdrdst kovetSen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat novelése és mérlegf6osszeg csokkentése okozott, az idei év elsd
félévében érezhet6en javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozdsdban meghatarozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globdlis ndvekedés érezhet6 lassuldsdra reagalva az elmult hénapokban Ujra a laza
monetdris politikai sziikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is felerGs6dott az Gjabb lazitasok iranydba mutatéd kommunikacio). A jegybanki Iépések a
meglévé kockazatok (folytatédd kereskedelmi hdbord, novekedési lassulds, geopolitikai fesziiltségek) ellenére
elegenddGek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominadljanak. Dollarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2019-ben

2018 els6 félévében az alap a befektetési politikajaban megfogalmazott, - korlatozott védelmet megcélzé —
befektetési politikdjanak megfelel6en vagyonat biztonsagos és kockazatos eszk6zok kombinacidjaba fektette. A
biztonsagos eszkozok irdnti kitettséget jellemz6en alacsony kockazatu kamatozd eszkézokon és pénzpiaci
jellegli befektetéseken valdsitotta meg, a kockazatos eszkdzok irdnti kitettséget pedig részvényekkel vette fel. A
portfolidt egy modell alapjan kezeljik, ami alapjan az alap vagyonahoz mért részvénykitettség az év soran
jellemz&en a 20-40 % kdzotti sdvban mozgott.



&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban

Felosztott és ujra befektetett jovedelem

Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

HUF Bef. Jegy || Bef. Jegy
Nyit6 allomany (db) 2441821733 | 1560628033
Vétel (db) 15114181 0
Visszavaltas (db) 1237273532 772 403 289
Zar6 allomany (db) 1219 662 382 788224744

Az alap devizaneme: magyar forint

A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhato.

Datum Netto eszk6zérték | HUF sorozat | |sorozat
2019.01.31 3701028 207 1.027400 | 1.020700
2019.02.28 3258223404 1.037422 | 1.030681
2019.03.29 2924 272 607 1.040165 | 1.033565
2019.04.30 2 506 035 059 1.051647 | 1.045161
2019.05.31 2259621096 1.028226 | 1.022063
2019.06.28 2 096 510 837 1.046537 | 1.040425

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum HUF sorozat | sorozat
Arfolyam | Hozam (%) | Arfolyam | Hozam (%)
2014.12.31 1.034700 3.46%
2015.12.31 1.014300 -1.97% 0.994000 -0.60%
2016.12.30 | 0.991000 -2.30% 0.977200 -1.69%
2017.12.29 1.055200 6.48% 1.045000 6.94%
2018.12.28 1.013400 -3.96% 1.006500 -3.68%

*: tort év, nem annualizalt hozam
Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
A ,HUF” sorozat 2014-ben indult.
Az ,1” sorozat 2015-ben indult.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t6l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t6l: Lélfai Koppany

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Csaki Béla, Kovacs Ildiko

Az Alapkezel8 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetbje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk

Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezeld Zrt.



