&3 BUDAPEST ALAPKEZELG

FELEVES JELENTES 2019 - Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

A. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest Active Portfolio Investment Fund of Funds

Rovid neve Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Active Portfolio Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtdja nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2018. junius 21. (MNB engedély szama: PSZAF H-KE-111-197/2018.)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000720602
Alapkezel6 Budapest Alapkezel§ Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Konyvvizsgald KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 0.1%

Célkitlizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy lgyfelei szdmdra elsGsorban - eltéré kockazati profilu és befektetési stratégiaju - befektetési
alapok kombinacidjaval egy olyan kdzepes kockazatu befektetési alternativat kinaljon, amely a bankbetéteknél
és pénzpiaci alapoknal magasabb hozam elérésének lehet6ségét biztositja szamukra. Az Alapkezel6 a
kiilonb6z6 kockazatu befektetési eszk6zoket Ugy valogatja OGssze az alap szamdra, hogy azok egy kozepes
kockazatu, de vonzé hozampotencidlu, diverzifikalt portfolidt alkossanak az Alap szamara.

A Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja eszkozeit meghatarozd részben a Budapest Alapkezeld altal kezelt
befektetési alapok alkotjak oly médon, hogy az Alapkezel§ altal aktivan sulyozott majd kivalasztott alapok egy
diverzifikalt portféliét alkotnak. Ugyanakkor az Alap a hatékony befektetési politika megvaldsitasa érdekében
egyedi eszkdzoket is vasarolhat.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelelGen
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az Alap célja a t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikaciéval és specifikus ipardgi kitettséggel nem
rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mingsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési
jegyeket).

Vagyonkimutatdas

Vagyonkimutatas Nyito Zar6

Atruhazhaté értékpapir 3616662449 | 4865834637
Banki egyenlegek 113499172 2154 244
Egyéb eszkdzok 0 120 000 001

Osszes eszkdz 3730161621 | 4987988 882
Kotelezettségek -944 834 -1401 209
Netté eszk6zérték 3729216787 | 4986587 673

A portfolié bontasa f6bb eszkézkategoriak szerint

Eszkoztipus Nyité Zaré
Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly

Szamlapénz 113499172 3.04% 2154244 0.04%

Diszkont kincstarjegy 0 0.00% 79934 000 1.60%

Befektetési jegy 3440922 249 92.25% | 4571107 087 91.64%

Részvény 175 740 200 4.71% 214 793 550 4.31%
Forgalmazasi szamla egyenlege 0 0.00% 120 000 001 2.41%

Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 3730161621 | 100.00% | 4987988 882 | 100.00%

Dijak -944 834 -1401 209

Nettd eszkdzérték: 3729 216 787 4986 587 673
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhOz viszonyitva

Banki egyenlegek

Folyészamla

Deviza Kéd Nyito % Zaroé %

MAGYAR FORINT HUF 113499172 | 3.0| 2154244| 0.0

Osszesen HUF 113499 172 2154244

Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HU0000715438 | 730846 780|19.59%
Befektetési jegy BF Money Feltorekvé Részvény | Bef.jegy HU0000715461 366599459 | 9.83%
Befektetési jegy BF Money KozEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 582350419 | 15.61%
Befektetési jegy BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 | 1761 125 591 | 47.21%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HU0000073507 11660000 | 0.31%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 61252200 1.64%
Részvény OTP Bank HU0000061726 69433500 | 1.86%
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Részvény RICHTER G. TORZS | HU0000123096 | 33394500 | 0.90% |
zaro allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték %
Befektetési jegy BF Money Fejlett Piaci Részv | Bef.Jegy HUO0000715438 | 997 003 004 | 19.99%
Befektetési jegy BF Money Feltorekv Részvény | Bef.jegy | HU0O000715461 | 503 030621 |10.08%
Befektetési jegy BF Money KozEu. Részv. | Bef.Jegy HU0000715479 787 799721 |15.79%
Befektetési jegy BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY HU0000720628 | 2 283 273 741 | 45.78%
Részvény MAGYAR TELEKOM (MATAV) HUO0000073507 14103500 | 0.28%
Részvény MOL TORZS UJ HU0000153937 73756800 | 1.48%
Részvény OTP Bank HU0000061726 85315000 | 1.71%
Részvény RICHTER G. TORZS HU0000123096 41618 250| 0.83%
Diszkont kincstarjegy | D191120 HU0000522347 79934000 | 1.60%
Egyéb eszkdzok

Derivativ ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Repo ligyletek
Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Forgalmazasi szamlak

Deviza Kéd Nyité | % Zaro %

MAGYAR FORINT | HUF 0 0.0% | 120000 001 2.4%

Kovetelések kételezettségek

Az alap az id6szakban nem tartalmazott ilyen eszkozt.

Az Alap az idGszakban repdugyleteket, valamint ,vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama

Befektetési jegy darabszam Nyité db Zar6 db

Budapest Aktiv Portfclié Alapok Alapja 3758 728 864 4 668 281 995

lll. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkozérték

Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja 0.9921 1.0682

IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele
Nyité Id6szaki | Zaré Eszkozok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdazhaté 175 740 200 67.7% 294 727 550 5.9%
értékpapirok

Mds szabdlyozott piacon forgalmazott 0 0 0.0%
atruhazhato értékpapirok

A kozelmdltban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0 0.0%
értékpapirok

Egyéb atruhazhaté értékpapirok 3440922249 32.8%| 4571107087 91.6%
Osszesen 3616 662 449 34.5% | 4865834637 97.6%
EbbdI hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0.0% 79 934 000 1.6%
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A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6z6khoz: 92%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,16%
Erintett befektetési forma: BF Money K6zEu. Részv. | Bef.Jegy

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
BUDAPEST KOTVENY | BEF.JEGY 0,54%

2) A vagyonkimutatas elemzése
Piaci folyamatok 2019

Magyar kotvény

A vilaggazdasag névekedési Gtemében lassulds volt tapasztalhaté 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatdodott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossagat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf6osszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szerepl6k mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekozben az EKB kommunikacidja is lazité monetdris politikara utalt (tavaly befejezett kotvényvasarlasi
program Ujrainditdsa, kamatcsokkentés). A lassulé globdlis kornyezet hatdasa sem fogta vissza a magyar
gazdasagot, amely tovabbra is erdsen teljesitett. Az els6 negyedéves GDP adatok 2000 6ta a legmagasabb,
5,3%-0s novekedéssel zartak. Ez természetesen komoly visszaesést okozott a hozamoknal. Az év eleji 3,01%-os
szintrél a félév sordn fokozatosan csokkenve a tizéves papir hozama elérte a 2,16%-ot. A hozamgoérbe rovid
végén novekedés volt tapasztalhatd, a BUBOR az év eleji 0.13-as szintrél 0.26-ra emelkedett a félév végére. A
forint az elsé negyedéves er6sddés utan enyhén gyengiilt, és 327 EURHUF arfolyamon zarta az id6szakot.

Nemzetkozi

A részvénypiacok szempontjabdl kedvez6tlen 2018-as évzarast kovetGen, amit a vezetd jegybankok
szinkronizaltan megvaldsuld alapkamat noévelése és mérlegf6osszeg csokkentése okozott, az idei év elsG
félévében érezhetSen javult a piaci hangulat. Ennek megvaltozasaban meghatdrozd szerepet jatszottak a
jegybankok, melyek a globalis ndvekedés érezhetd lassuldsara reagdlva az elmult honapokban uUjra a laza
monetaris politikai szikségességét hangsulyoztak (az amerikai jegybank abbahagyta kamatemelési ciklusat,
illetve az EKB részérdl is felerGsodott az Ujabb lazitdsok irdanydba mutaté kommunikacid). A jegybanki Iépések a
meglévd kockazatok (folytatddd kereskedelmi hdboru, névekedési lassulas, geopolitikai fesziltségek) ellenére
elegendd6ek voltak ahhoz, hogy a piacokon ismételten a vev6k dominaljanak. Dollarban szamolva az MSCI All
Country World Index a félévben 16,6%-0s, az S&P 500 pedig 22%-0s novekedést produkalt. A félévet az olaj
28,8%-0s, az ipari fémek LMEX Indexe pedig 0,6%-0s emelkedéssel zarta.

Eurdzona

A vilaggazdasag novekedési itemében lassulas volt tapasztalhatd 2018 utolsé negyedévében, ami 2019-ben is
folytatddott, ezért a vezetd jegybankok az el6z6 éves szigoritdsok helyett Ujra a laza monetdris politika
fontossdgat kezdték el hangsulyozni. A FED befejezte a kamatemelési ciklusat és enyhitette a mérlegf60sszeg
csokkentésének mértékét, majd a félév masodik felére a piaci szereplék mar az Gjabb kamatvagast araztak be.
Mindekozben az EKB kommunikaciodja is lazitd monetaris politikara utalt (tavaly befejezett kotvényvasarlasi
program Ujrainditdsa, kamatcsokkentés). De a meglévé kockazatok (folytatdodd kereskedelmi haborq,
novekedési lassulds, geopolitikai feszlltségek) miatt ismét gyengtilt az eurd a dollarral szemben. Az allampapir-
piaci hozamcsokkenés tovabb folytatddott, a Bund ismét negativ tartomanyba siillyedt és -0.395 ponton zarta a
félévet. A periférias orszagok megitélése is megvaltozott, és az egy évvel ezel6tti id6szakhoz képest a felarak
ismét nagymértékben csokkentek.
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Az alap befektetései 2019-ban
Az alap teljes vagyonat a Budapest alapkezel6 altal kotvény, részvény, valamint modell alapon kezelt
befektetési alapok intézményi sorozataba fekteti, tovabba egyedi értékpapirokba is fektethet.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegyiik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db) 3758 728 864
Vétel (db) 2010 742 023
Visszavaltas (db) 1101188892
Zaro allomany (db) 4 668 281 995

A nyito allomany a jegyzés eredménye.

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték | Arfolyam

2019.01.31 3720413014 | 1.019300
2019.02.28 3814898 727 | 1.027500
2019.03.29 4104966 886 | 1.054100
2019.04.30 4366526729 | 1.066500
2019.05.31 4608925695 | 1.048200
2019.06.28 4986 587 673 | 1.068200

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja
Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 0.992100 -0,79%

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekodvetkezett valtozasok, valamint az Alapra haté
fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 2018.10.01-t8l: Csaki Béla

Az Igazgatdsag elndke 2019.01.29-t6l: Csaki Béla

A Felligyel6 Bizottsag elnoke 2019.01.29-t4l: Lélfai Koppany

Az Alapkezels Ugyvezetdi: Csaki Béla, Kovacs Ildiké

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Szendrei Csaba

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését iranyitd személye: Kovacs lldikd
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentds valtozds a 2019-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2019. augusztus 30.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



