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FELEVES JELENTES 2018 - Budapest Franklin Templeton Selections
Alapok Alapja

A. Alapadatok
Elnevezés angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Rovid neve Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja
Rovid név angolul Budapest Franklin Templeton Selections Fund of Funds
Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)
Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja
Futamideje hatarozatlan
Indulas datuma 2011. augusztus 15. (PSZAF engedély szdma: PSZAF KE-111-431/2011;)

Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

»HUF” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0000710595
Alapkezel6 Budapest Alapkezel Zrt. 1138 Budapest, Vaci ut 193.
Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszagi Fidktelepe 1051 Budapest, Szabadsag tér 7.
Konyvvizsgalo KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktualis alapkezelési dij 2.32%

Célkitlizés és befektetési politika

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapjanak a célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak, egy
Franklin Templeton alapokbdl 6sszedllitott portfolié révén, a globdlis tékepiacok tendencidit kihasznalva
maximalis hozamot biztositson.

A Budapest Franklin Templeton Selections Alapok Alapja vagyonanak meghatarozo részét — Franklin Templeton
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesiilt Allamok, Eurdpai Unid, Japan) illetve azsiai (Kdzel- és Tavol-Kelet), latin-
amerikai, feltdorekvd eurdpai, és afrikai orszagokban mikodé vallalatok részvényeibe kivanja befektetni.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatdk és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazdé — a jogszabalyi el6irasoknak megfelel6en
— forgalmazasi sziinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot Ujra befekteti.
Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap
AEKBV-nek nem mingsiilé alap.

Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 5 éven belll ki akarjak venni az
alapbdl a pénziiket.

Az Alap kozzétételi helyei
www.bpalap.hu; www.kozzetetelek.hu



http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap dsszetétele

Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesité papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas
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Vagyonkimutatas

Nyito

Zaro

Atruhézhaté értékpapir

6,831,042,974

6,745,022,599

Banki egyenlegek

266,386,890

317,215,162

Egyéb eszkdzok -7,712,689 -233,524,511
Osszes eszkdz 7,089,717,175 6,828,713,251
Koételezettségek -16,497,949 -15,793,945
Nett6 eszkozérték 7,073,219,226 6,812,919,306
A portfolié bontasa fébb eszkézkategoriak szerint
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 266,386,890 3.76% 317,215,162 4.65%
Allamkétvény 540,040,132 7.62% 566,722,622 8.30%
Befektetési jegy 4,686,019,869 | 66.10% 4,181,666,563 | 61.24%
ETF 1,604,982,973 | 22.64% 1,996,633,414 | 29.24%
Derivativ ligyletek 0 0.00% -29,746,063 | -0.44%
Forgalmazasi szamla egyenlege -7,712,689 | -0.11% 0 0.00%
Koévetelések/Kotelezettségek 0 0.00% -203,778,448 | -2.98%
Eszk6z6k Osszesen (Brutto 7,089,717,175 | 100.00% 6,828,713,251 | 100.00%
Dijak -16,497,949 -15,793,945
Nettd eszkdzérték: 7,073,219,226 6,812,919,306
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Kod Nyito % Zaré %
EURO EUR 224,562,119 | 3.2 203,778,530 3.0
MAGYAR HUF 3,741,699 | 0.1 7,924,678 | 0.1
USA DOLLAR usD 38,083,072 | 0.5 105,511,954 | 1.6
Osszesen HUF 266,386,890 317,215,162
Betétek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Atruhazhaté értékpapirok

nyité allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték | %

Befektetési jegy | FT Inv Funds - European Dividend Fund BEFJEGY LU0645132902 707,435,738 9.98%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap BEFJEGY LU0195949473 225,187,556 3.18%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 433,329,900 6.11%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 654,009,249 9.22%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY | LU0390136223 1,300,085,496 | 18.34%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJIEGY LU0195951297 177,523,248 2.50%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Frontier Markets Fund BEFJEGY LU0390136900 220,715,597 3.11%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 248,729,659 3.51%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFIEGY LU0195948665 719,003,426 | 10.14%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 233,806,086 3.30%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMR087 1,371,176,887 | 19.34%
Allamkétvény A190520B13 HUO0000402649 341,589,132 4.82%
Allamkétvény A210623A15 HUO0000402995 198,451,000 2.80%

zar6 allomany

Fajta Név Isin Eszkozérték | %

Befektetési jegy | FT Inv Funds - Frank Temp Inv Eulnd FD-IACC BEFJEGY LU0195950489 482,227,611 7.06%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin European Small-Mid Cap BEFJEGY LU0195949473 209,842,337 3.07%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin MENA Fund BEFJEGY LU0352132954 141,031,277 2.07%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Franklin Templeton Japan Fund BEFJEGY LU0231791996 409,799,870 6.00%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Asian Growth Fund BEFJEGY LU0181996454 514,390,738 7.53%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Asian Smaller Companies Fund BEFJEGY | LU0390136223 1,196,344,517 | 17.52%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Eastern Europe Fund BEFJEGY LU0195951297 104,117,280 1.52%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Frontier Markets Fund BEFJEGY | LU0O390136900 66,072,710 0.97%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - Templeton Latin America Fund LU0229944334 271,570,040 3.98%
Befektetési jegy | FT Inv Funds - U.S. Opportunities Fund BEFJEGY LU0195948665 786,270,183 | 11.51%
ETF Franklin LibertyQ US Equity UCITS ETF IEOOBF2BOP08 605,673,227 8.87%
ETF ISHARES CORE S&P 500 IEOOB5BMRO087 1,049,246,257 | 15.37%
ETF Ishares MSCI EM ASIA IEOOB5L8K969 141,905,792 2.08%
ETF SPDR FTSE UK ALL IEO0B7452L46 199,808,138 2.93%
Allamkéotvény A190520B13 HU0000402649 336,888,788 4.93%
Allamkéotvény A210623A15 HU0000402995 229,833,834 3.37%

Egyéb eszk6z6k

Derivativ ligyletek

nyité allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany

Név EszkOzérték | Lejarat
USD/HUF 58,181,904 | 2018.07.25
EUR/HUF 24,632,208 | 2018.07.25
EUR/HUF -31,640,298 | 2018.07.25
USD/HUF -80,919,876 | 2018.07.25
Repo lgyletek

Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
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Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd | Nyito % Zaro %
MAGYAR FORINT |HUF |-7,712,689 -0.1% |0 0.0%

Kovetelések kételezettségek

nyité allomany
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.

zaro allomany
Ko6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkozérték
Teljesitések pénz | SPDR FTSE UK ALL | IEOOB7452L46 -203,778,448

Az Alap az idGszakban repdigyleteket, valamint ,vétel-eladas lgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.

Il. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaro db
Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja 4,553,362,780 4,238,498,925

lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre juté netto eszkozérték Nyito Zaré
Budapest Franklin Templeton Alapok Alapja 1.5534 1.6074

IV. Az alap dsszetétele

1) Az alap Gsszetétele

Nyit6 Id&szaki 7416 Eszk6zok
valtozas % %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 2,145,023,105 19.5% | 2,563,356,036 37.5%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0 0 0.0%
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatoé értékpapirok 0 0 0.0%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 4,686,019,869 -10.8% | 4,181,666,563 61.2%
Osszesen 6,831,042,974 -1.3% | 6,745,022,599 98.8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 540,040,132 4.9% 566,722,622 8.3%

A portfélioban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepléd mds alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszk6zokhoz: 91%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 1,49%
Erintett befektetési forma: FT Inv Funds - Templeton Frontier Markets Fund BEFJEGY

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
Nem alkalmazandé
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2) A vagyonkimutatds elemzése

Piaci folyamatok 2018

A 2017-es optimizmus kitartott januarban, s6t mi tobb a pozitiv befektetsi hangulat extrém szintekre szokott. A
hangulatot végul a felf(itott varakozdsokhoz képest némileg visszafogott vallalati eredmények, illetve az
emelkedd fejlett piaci hozamok rontottdk el. A végeredmény egy 2 éve nem latott esés lett, az S&P 500 index
kdzel 12%-ot zuhant. A tavasz folyaman a figyelem koézéppontjdban az amerikai elndk altal inditott
,kereskedelmi habord” kerilt, amellyel kapcsolatos kommunikaciés hulldmok tébb alkalommal hoztak
markansabb eséseket a piacokon. A félév egyik legnagyobb mozgasa az eurd-dollar keresztarfolyamaban volt, a
dolldar a mélypontokhoz képest kozel 8%-ot er8sodott. Az olaj kurzusa az elsé félévben 20% folotti
aremelkedést kovetSen 73 dollaros szinten zart, ami elsGsorban a csdkkend venezuelai és libiai kitermelésnek
tudhatdé be. Az MSCI Vilag index az elsé 6 hdnapot minimalis 74 bazispontos emelkedéssel zarta.

Az alap befektetései 2018-ban

Az Alap t6kéjének tulnyomo részét Franklin Templeton Alapokba fekteti. A Franklin Templeton alapok EUR és
USD devizakitettségét 2016. oktdberéig forintra kifedeztiik, 2016. oktober 15-t6l kezd6d6en, Uj megallapodas
keretében a Templeton ajanldsa a devizakitettségre is vonatkozik, igy a deviza eszk6zok fedezését az ajanlasnak
megfelel6en végeztiik.

2017-ben — a Franklin Templeton ajanlasanak megfelel6en a Templeton alapok mellett Uj elemként t6zsdén
kereskedett alapok (ETF) is bekeriltek a befektetési eszkdzok kozé, 20%-ot nem meghaladd részardnyban.

A portfolio befektetései a Franklin Templetontdl kapott ajanlasoknak megfelel6éen havonta kerdl
Ujrasulyozasra.

V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyid6szakban
Felosztott és ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel6 az Alap befektetésien elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési

jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

T6keszamla valtozasai

Nyit6 allomany (db)
Vétel (db)
Visszavaltas (db)
Zaro allomany (db)

4,553,362,780
247,852,198
562,716,053
4,238,498,925

Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.

Datum Netto eszkozérték | Arfolyam

2018.01.31 7,095,516,344 1.576500
2018.02.28 6,906,209,834 1.553200
2018.03.29 6,742,136,900 1.516100
2018.04.27 6,721,980,845 1.532500
2018.05.31 6,807,069,060 1.592100
2018.06.29 6,812,919,306 1.607400

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.
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VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrdl

Datum Arfolyam | Hozam (%)

2013.12.31 1.389100 15.58%
2014.12.31 1.427000 2.73%
2015.12.31 1.378100 -3.43%
2016.12.30 1.457100 5.73%
2017.12.29 1.553400 6.61%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév8beni teljesitményre, hozamra.

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato

fontosabb tényezdk, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja: Konkoly Miklds

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Szlics Zoltan

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Konkoly Miklés, Harmath Andras.

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezet6je: Habsz Daniel.
Az Alapkezel6 befektetési eszk6zok és tézsdei termékek kereskedését irdnyité személye: Kovacs lldikod.
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas a 2018-as év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informaciok
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2018. augusztus 28.

Budapest Alapkezel6 Zrt.



